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أثر صدمات أسعار النفط العالمية على بعض مؤشرات الاقتصاد الكلي 
 VAR في المملكة العربية السعودية باستخدام نموذج الــ
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جامعة القصيم

)قدم للنشر في 1443/6/7هـ، وقبل للنشر في 1444/4/27هـ(

ـــة، لذلـــك يصبـــح الاقتصـــاد الســـعودي عُرضـــة لتقلبـــات أســـعار النفـــط الخـــام.  ـــة الســـعودية علـــى ســـلعة النفـــط لتمويـــل برامجهـــا التنموي مســـتخلص: تعتمـــد المملكـــة العربي
ـــرة  ـــال فت ـــعودى خ ـــاد الس ـــى الاقتص ـــط عل ـــعار النف ـــي أس ـــات ف ـــة الصدم ـــر وطبيع ـــو أث ـــا ه ـــي: م ـــاؤل التال ـــى التس ـــة عل ـــي الإجاب ـــث ف ـــية للبح ـــكلة الرئيس ـــل المش وتتمث
ـــي،  ـــرات الاقتصـــاد الكل ـــض مؤش ـــى بع ـــعرية( عل ـــات الس ـــر الصدم ـــام )أث ـــط الخ ـــة للنف ـــعار العالمي ـــات الاس ـــر تقلب ـــاس أث ـــتهدف البحـــث قي البحـــث )1990-2019(؟ ويس
ـــج وجـــود  ـــي )VAR(. ومـــن أهـــم النتائ ـــك باســـتخدام نمـــوذج متجـــه الانحـــدار الذات ـــزان التجـــاري، وذل ـــاق الحكومـــي، المي ـــي، الإنف ـــي الإجمال ـــج المحل ـــي النات ـــة ف والمتمثل
ـــن  ـــات ســـببية تتجـــه م ـــن وجـــود عاق ـــا تبي ـــل. كم ـــي الأجـــل الطوي ـــل مشـــترك ف ـــن تكام ـــة، وجـــود عاقتي ـــرادات بالموازن ـــي الإي ـــط وإجمال ـــن ســـعر النف ـــة بي ـــة طردي عاق
ـــي  ـــة 0.01، وصاف ـــد مســـتوى معنوي ـــي )EXP( عن ـــاق الحكوم ـــة 0.1، والإنف ـــد مســـتوى معنوي ـــي )GDP(، عن ـــي الإجمال ـــج المحل ـــن النات ـــى كل م ـــط )OP( إل ســـعر النف
ـــي الانخفـــاص  ـــدأ ف ـــم تب ـــر، ث ـــي المـــدى القصي ـــة ف ـــى اســـتجابات فوري ـــؤدي إل ـــط ت ـــة 0.05. كمـــا أن صدمـــات أســـعار النف ـــد مســـتوى معنوي ـــزان التجـــاري )NBT( عن المي
ـــي  ـــر ف ـــن التغي ـــا م ـــر منه ـــة أكب ـــي بدرج ـــاق الحكوم ـــي الإنف ـــر ف ـــدوث تغي ـــى ح ـــؤدي إل ـــط ت ـــعار النف ـــي أس ـــات ف ـــدوث الصدم ـــا أن ح ـــل. كم ـــدى الطوي ـــي الم ـــي ف التدريج
ـــات  ـــة التحدي ـــة لمواجه ـــات الحكومي ـــن والاحتياطي ـــن الدي ـــة بي ـــل بالمملك ـــع مصـــادر الدخـــل والتموي ـــزان التجـــاري. وأوصـــى البحـــث بتنوي ـــي والمي ـــي الإجمال ـــج المحل النات

ـــط بالشـــكل المناســـب. ـــات أســـعار النف الناشـــئة عـــن تقلب
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Abstract: Saudi Arabia relies mainly on oil and becomes vulnerable to fluctuations in crude oil prices. The current study addresses the following research question: 
What was the impact and nature of shocks in oil prices on the Saudi economy during the research period )1990–2019(? The research aims to measure the effect of 
crude oil price shocks on some macroeconomic indicators represented in the GDP, government expenditure, and trade balance by using the VAR model. The results 
indicate there is a positive relationship between the oil price and total revenues and expenditures in the budget. There are two cointegration relationships in the 
long term. There are causal relationships moving from the price of oil )OP( to the gross domestic product )GDP(, government spending )EXP(, and the net trade 
balance )NBT(. The occurrence of shocks in oil prices leads to immediate responses in the short term and begins to decline gradually in the long term. In addition, 
it led to a change in government expenditure to a greater degree than the change in the gross domestic product and the trade balance. The study recommended 
the diversification of income and financing sources between public debt and government reserves to meet the challenges arising from fluctuations in oil prices, as 
appropriate.
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المقدمة
ــة أساســية  ــة الســعودية بصف ــة العربي ــد المملك تعتم
علــى ســلعة النفــط لتمويــل برامجهــا التنمويــة، لذلــك 
يصبــح الاقتصــاد الســعودي عُرضــة لتقلبات أســعار 
ــى أداء الاقتصــاد  ــر عل ــم تأث ــن ث ــام، وم ــط الخ النف
الكلــي. كمــا إن زيــادة الطلــب العالمــى علــى النفــط 
ــي  ــرة ف ــى ارتفاعــات كبي ــؤدي إل ــرة ت بصــورة كبي
ــا  ــر مــرن طبق الأســعار؛ لأن العــرض النفطــي غي
للنظريــة الاقتصاديــة، ويحتــاج إلــى مــدة زمنيــة 
للتكيــف والتــوازن مــن جديــد فــي الســوق النفطــي، 
ممــا ينشــأ عنــه اختــاف فــي دورة تطــور الطاقــة (
صدمــة ارتفــاع إيجابيــة(، وعندمــا يتراجــع الطلــب 
النفطــي أمــام زيــادة العــرض النفطــي، فــإن التوازن 
ــاض  ــة انخف ــرض( صدم ــة الع ــبب تخم ــار بس ينه
ــة  ــة العالمي ــوق النفطي ــش الس ــذا تعي ــلبية(، وهك س
واختــال  والتــوازن،  التنافــس  مــن  دورة  فــي 
التــوازن بيــن فتــرة وأخــرى. وممــا لا شــك فيــه أن 
الطلــب العالمــى علــى النفــط هــو طلــب مشــتق مــن 
تطــور معــدلات التنميــة الصناعيــة فــى العديــد مــن 
ــا  ــة؛ مم ــة الاقتصادي ــادة الرفاهي ــم وزي ــدان العال بل
ــط،  ــى النف ــي عل ــب العالم ــي الطل ــن إجمال ــد م يزي
بالنمــو  ثــم يصبــح هــذا الطلــب مرهــون  ومــن 
ــة.  ــى الطاق ــب عل ــادة الطل ــي وزي الصناعــي العالم
المتحــدة الأمريكيــة  الصيــن والولايــات  وتعتبــر 
والــدول الأوروبيــة والــدول الصناعيــة مجتمعــة 
ذات أثــر كبيــر علــى تحريــك الطلــب العالمــى علــى 

ــى  ــاض ف ــاع وانخف ــدوث ارتف ــم ح ــن ث ــط، وم النف
ــر بشــكل  ــذي يؤث ــر ال ــة. الأم ــط العالمي أســعار النف
مباشــر علــى الكميــات المنتجــة مــن النفــط وكذلــك 
التدفقــات النقديــة للبلــدان المصــدرة فــى حالتــى 
ــا  ــة، مم ــط العالمي ــعار النف ــوط لأس ــود والهب الصع
يســتتبعة حــدوث حــالات مــن الازدهــار والانتعــاش 
لاقتصــاد والتوســع فــى الانفــاق الحكومــى وبرامــج 
التنميــة فــى البلــدان المصــدرة للنفــط، بينمــا يحــدث 
الصناعــي  النمــو  انخفــاض  حالــة  فــى  العكــس 
والطلــب العالمــي علــى النفــط وهبــوط الأســعار 
ــاق الحكومــي وبرامــج  ــى الأنف ــر ســلباً عل ممــا يؤث
التنميــة فــى البلــدان المصــدرة للنفــط. هــذا وقــد 
ــد مــن الصدمــات  شــهد ســوق النفــط العالمــي العدي
فــي أســعاره مــن عــام 1973 وحتــى عــام 2020، 
تــارة تكــون صدمــات إيجابيــة وتــارة تكــون ســلبية، 
وتختلــف العوامــل والمســببات المؤثــرة فــي كل 
ــؤ بصدمــات  ــة التنب ــد إمكاني ــا يعق ــة، وهــذا م صدم
الأســعار الإيجابيــة والســلبية، فضــاً عــن صعوبــة 
تحديــد المــدة الزمنيــة التــي تفصــل بيــن كل صدمــة 
وأخــرى. وتســتحوذ المملكــة العربيــة الســعودية 
علــى حوالــي 16٪ مــن احتياطيــات النفــط العالميــة، 
ــدًا فــي منظمــة أوبــك. وتمثــل  كمــا تلعــب دورًا رائ
الإيــرادات النفطيــة حوالــي 64.1٪ مــن إجمالــي 
إيــرادات المملكــة الســنوية، ونحــو 20٪ مــن الناتــج 
المحلــي الإجمالــي، ونحــو 60.6٪ مــن إجمالــي 
قيمــة الصــادرات، وذلــك وفقــا لبيانــات عــام 2019 
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ــعودي، 2019(. ــي الس ــد العرب ــة النق )مؤسس

مشكلة البحث
رؤيــة  الســعودية  العربيــة  المملكــة  وضعــت 
ــادة كبيــرة  ــع اقتصادهــا مــن خــال زي 2030 لتنوي
الاســتثمارات  وتنــوع  المحلــي  الاســتثمار  فــي 
بالقطاعــات المختلفــة. ومــع انخفــاض أســعار النفــط 
خــال الأعــوام الأخيــرة، فمــن المهــم دراســة آثــار 
ــى متغيــرات  الصدمــات الســلبية لأســعار النفــط عل
الاقتصــاد الكلــي الرئيســية فــي المملكــة العربيــة 
الســعودية، حيــث مــا زالــت تعتمــد الموزنــة العامــة 
للمملكــة علــى الإيــرادات النفطيــة؛ ممــا يؤثــر ســلبا 
علــى الإنفــاق العــام علــى القطاعــات المختلفــة ومــا 
ينتــج عنــه مــن آثــار ســلبية متوقعــة علــى عمليــات 
القطاعــات  وتقــدم  وتطــور  الاقتصاديــة  التنميــة 
المختلفــة والتــى ترتبــط بالإنفــاق الحكومــي والــذي 
ــى  ــط. وف ــعار النف ــى أس ــات ف ــة للتقلي ــح رهين أصب
ــة الســعودية وبرامــج  ــة المملكــة العربي ضــوء رؤي
التحــول الوطنــى الطموحــة كان مــن الأهميــة بمكان 
ضــرورة اســتيضاح أثــر تقلبــات الأســعار العالميــة 
وخصوصًــا  الســعودي  الاقتصــاد  علــى  للنفــط 

ــة.   ــي بالمملك ــاد الكل ــرات الاقتص مؤش
وفــي ضــوء مــا ســبق تتلخــص مشــكلة البحــث فــي 

محاولــة الإجابــة عــن الأســئلة الآتيــة:
مــا هــى أهــم المتغيــرات الاقتصاديــة الكليــة 	 

اســتقرار  أوعــدم  »باســتقرار  تأثــرًا  الأكثــر 

الأســعار العاليمــة للنفــط الخــام » وبمعنــى آخــر 
ــعار  ــي أس ــات ف ــة الصدم ــر وطبيع ــو أث ــا ه م
ــرة  ــى الاقتصــاد الســعودي خــال فت ــط عل النف

)1990-2019(؟ البحــث 
ــذه 	  ــم ه ــى قي ــة عل ــار المترتب ــم الآث ــو حج ماه

المتغيــرات الاقتصاديــة الكليــة فــي المملكــة 
نتيجــة الصدمــات؛ وهــو مــا يعُــرف بالتغيــرات 
المفاجئــة التــي حدثــت فــي أســعار النفــط خــال 

ــرة البحــث؟  فت

أهداف البحث 
ــعار 	-  ــن تطــورات أس ــة بي ــة العاق ــد طبيع تحدي

النفــط العالميــة صعــودًا وهبوطـًـا والموازنــة 
ــعودية.  ــة الس ــة العربي ــة للمملك العام

قيــاس أثــر تقلبــات الأســعار العالميــة للنفــط 	- 
الخــام )أثــر الصدمــات الســعرية( علــى بعــض 
فــي  والمتمثلــة  الكلــي  الاقتصــاد  مؤشــرات 
الناتــج المحلــي الإجمالــي، الإنفــاق الحكومــي، 

الميــزان التجــاري. 
 تقديــم بعــض النتائــج التــى تســاعد متخــذي 	- 

ــعار  ــاض أس ــاع وانخف ــة ارتف ــى حال ــرار ف الق
النفــط فــى ضــوء إتمــام رؤيــة المملكــة 2030 

ــى.  ــول الوطن ــج التح وبرام

أهمية البحث
نظــراً لأن النفــط يعتبــر المصــدر الرئيســي للدخــل 
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ــد  ــه أح ــي كون ــث يأت ــذا البح ــإن ه ــة، ف ــي المملك ف
التنميــة  بقضايــا  المتعلقــة  الهامــة  الموضوعــات 
ــةً،  ــة خاصّ ــة بصف ــدان النفطي ــي البل ــة ف الاقتصادي
إذ يســلط الضــوء علــى عــن التقلبــات المفاجئــة 
)الصدمــات( فــي أســعار النفــط وتأثيرهــا علــى 
ــة  ــي المملك ــة ف ــة الكلي ــرات الاقتصادي ــم المتغي أه
ــى  ــة إل ــي النهاي ــؤدي ف ــا ي ــعودية، مم ــة الس العربي
توجيــه السّياســات الاقتصاديــة للمملكــة بمــا يتوافــق 
ــار  مــع توفيــر الظــروف المائمــة للتقليــل مــن الآث
السّــلبية لهــذه الصدمــات، وتنميــة الآثــار الإيجابيــة. 
وتتميــز هــذه الدراســة المقدمــة مقارنــة بالدراســات 
الســابقة فــي أنهــا تــدرس الأثــر علــى عــدد أكبــر من 
المتغيــرات الاقتصاديــة الكليــة، حيــث إن الدراســات 
ــي  ــات ف ــر الصدم ــة أث ــام بدراس ــا ق ــابقة أغلبه الس
مــن  فقــط  اثنيــن  أو  النفــط علــى واحــد  أســعار 

ــة. ــة الكلي ــرات الاقتصادي المتغي

ثانياً- الدراسات السابقة 
اســتعراضا  البحــث  مــن  التالــي  الجــزء  يتنــاول 
لأهــم الدراســات والتقاريــر المرتبطــة بتطــورات أو 
صدمــات أســعار للنفــط، وآثارهــا علــى اقتصاديــات 
الــدول المختلفــة ســواء المصــدرة أو المســتوردة 
ــات  ــات والنظري ــن الادبي ــد م ــير العدي ــط. وتش للنف
ــن  ــط بي ــة ترب ــة وثيق ــى وجــود عاق ــة إل الاقتصادي
ــادي  ــات الأداء الاقتص ــط وتقلبّ ــعار النف ــات أس تقلبّ
الكلــي والمتغيــرات الاقتصاديــة الكليــة فــي مختلــف 

منتجــة  كانــت  ســواءً  العالميــة،  الاقتصاديــات 
ــا  ــتعرض فيم ــط. ونس ــدّرةً للنف ــتوردة أو مُص أومس

ــات: ــذه الدراس ــن ه ــض م ــي بع يل
وآخــرون    دوري  مــا  دراســة  اســتهدفت  وقــد 
 Madurai, et al., 2016((قيــاس العاقــة بيــن 
التقلبــات فــي أســعار النفــط الخــام وســوق الأســهم، 
ــا بحــث  ــي والتضخــم. كم ــي الإجمال ــج المحل والنات
ــج  ــى النات ــام عل ــط الخ ــعار النف ــرات أس ــر تغي تأثي
الأمريكيــة  الأســهم  وســوق  الإجمالــي  المحلــي 
ــعار  ــذ أس ــم أخ ــرض، ت ــذا الغ ــم له ــدل التضخ ومع
النفــط للبرميــل مــن ينايــر 2013 إلــى ديســمبر 
2015 وإجــراء التحليــل الإحصائــي، لقــد وجــد 
ــي  ــج المحل ــن النات ــة بي ــة ســلبية قوي ــاك عاق أن هن
الإجمالــي وأســعار النفــط الخــام وتقلب أســعار النفط 
ــي.  ــي الإجمال ــج المحل ــى النات ــلبي عل ــر س ــه تأثي ل
هنــاك عاقــة إيجابيــة بيــن التضخــم وأســعار النفــط 
ــر  ــب مؤش ــر تقل ــب COP لا يفس ــن تقل ــام ولك الخ
 S&P 500 أســعار المســتهلك. العاقــة بيــن مؤشــر
وأســعار النفــط الخــام ســلبية كمــا أن تقلــب أســعار 

ــى المؤشــر. ــلبي عل ــر س ــه تأثي ــط ل النف
ــوداح  ــا الق ــام به ــة ق ــت دراس ــن تناول ــي حي       ف
صدمــات  تأثيــر  لقيــاس   ))Al-Qudah, 2014
ــى  ــر الأجــل عل ــدة قصي ــط وســعر الفائ أســعار النف
اســتخدمت  عمــان؛  لبورصــة  الحقيقــي  العائــد 
ــة  ــن يوني ــا بي ــرة م ــات الشــهرية للفت الدراســة البيان
2000: ينايــر 2014 واســتخدمت اختبــار جــذر 
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ونمــوذج  المشــترك  التكامــل  واختبــار  الوحــدة 
ووظيفــة  النبضيــة،  الاســتجابة  ووظيفــة   VAR
تحليــل التبايــن لفحــص فرضيــات الدراســة وإجــراء 
ــد اتجاهــات المتغيــرات.  ــارات جرانجــر لتحدي اختب
والاســتجابة  التبايــن  تحليــات  نتائــج  تظهــر 
الاندفاعيــة أن صدمــات أســعار النفــط ومعــدلات 
الفائــدة قصيــرة الأجــل لهــا تأثيــر ســلبي كبيــر علــى 
العائــد الحقيقــي لبورصــة عمــان، كمــا تظهــر نتائــج 
اختبــارات جرانجــر الســببية أن هنــاك عاقــة ســببية 
أحاديــة الاتجــاه بيــن صدمــات أســعار النفــط وســعر 
ــي لبورصــة  ــد الحقيق ــل والعائ ــر الأج ــدة قصي الفائ

ــان. عم
وبينــت دراســة مورونــا Morona, 2017(( أن 
آثــار الركــود تنجــم عــن ارتفــاع أســعار النفــط، 
انخفــاض  بســبب  أيضًــا  الحــالات  بعــض  وفــي 
أســعار النفــط، وفــي هــذا الصــدد مــن المرجــح أن 
تســهم الزيــادة فــي الفتــرة الاحقــة لعــام 2009 بعــد 
ــي  ــام 2008 ف ــة لع ــة العالمي ــة المالي ــاء الأزم انته
تباطــؤ النمــو، فــي حيــن أن عــدم اليقيــن وآثــار ســعر 
الفائــدة الحقيقــي هــي القنــوات التــي مــن خالهــا أدى 
الركــود فــي عــام 2014 إلــى انخفــاض إجمالــي 
الطلــب وتفاقــم الظــروف الماليــة فــي معظــم بلــدان 

ــم.  العال
ــرت  ــروكال، وروب ــة ب ــج دراس ــرت نتائ ــا أظه كم
تبايــن  وجــود   Brucal & Roberts, 2018((
فــي تأثيــرات أســعار النفــط عبــر الولايــات المتحــدة 

الأساســي  المصــدر  علــى  اعتمــادًا  الأمريكيــة، 
الدولــة مــن  إنتــاج  لصدمــة الأســعار ومتوســط   
النفــط بالنســبة إلــى متوســط   اســتهاكها، فالولايــات 
المصــدرة للنفــط أكثــر عرضــة للتغيــرات غيــر 
المتوقعــة فــي أســعار النفــط، والتأثيــر المباشــر 
لصدمــات أســعار النفــط يمكــن أن يعمــل علــى زيادة 
ــاورة،  ــات المج ــى الولاي ــرات عل ــف التأثي أو تخفي
نمــوذج  مــن  المجمعــة  التوقعــات  تختلــف  كمــا 
مســتوى الولايــة بشــكل متواضــع عــن النمــوذج 

التجميعــي المســتقل. 
 ))Faruk وقــد اختبــرت دراســة فــاروق، وابراهيــم
 Ibrahim, 2016 &مــدى تأثيــر صدمــات أســعار 
النفــط علــى متغيــرات الاقتصــاد الكلي فــي نيجيريا، 
وأثبتــت أن جميــع المتغيــرات المســتخدمة ثابتــة، 
وذات ترتيــب تكامــل مختلــف، وأظهــرت نتيجــة 
نمــوذج ARDL وجــود عاقــة طويلــة المــدى بيــن 
 ،)MEV( الكلــي  الاقتصــاد  ومتغيــرات   OPR
وتــم تأكيــد ذلــك أيضًــا مــن خــال الســببية أحاديــة 
 p( OPR → MEV الاتجــاه التــي تعمــل مــن
0.05>(. لذلــك، أوصــت الدراســة بالحاجــة الملحــة 
ــن  ــد ســيخفف م ــذا بالتأكي ــع الاقتصــادي، وه للتنوي
ضــرر الاعتمــاد المفــرط علــى النفــط، والصدمــات 

التــي يشــكلها علــى متغيــرات الاقتصــاد الكلــي.
      في حين أظهر بن عيســى )2017( في دراســة 
عــن أثــر تقلبــات أســعار النفط علــى الاقتصــاد الكلي 
أن الجزائــر كغيرهــا مــن الــدول الريعيــة تعتمــد 
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ــاء  ــة خاصــة علــى قطــاع المحروقــات فــي بن بصف
ــه بالاعتمــاد علــى اختبــار  اقتصادهــا، كمــا تبيــن أنّ
التكامــل المشــترك لجوهانــس، واختبــار الســببية 
الدراســة  خلصُــت  الاســتجابة  ودوال  لجرانجــر، 
بدرجــة  تتأثــر  الاقتصاديــة  المتغيــرات  أن  إلــى 
كبيــرة بالتقلبــات فــي أســعار النفــط، ومنهــا مــا 
يتأثــر طرديًــا وبدرجــة كبيــرة كالإنفــاق الحكومــي، 
وعكســياً كالبطالــة والتضخــم والمديونيــة الخارجية.
       كمــا تبيــن أيضًــا مــن نتائــج دراســة بــن ســبع 
)2012( أن الصّدمــات الإيجابيــة فــي أســعار النفــط 
ــاق الحكومــي،  ــاع مســتويات الإنف ــى ارتف ــؤدي إل ت
وكــذا مســتويات عــرض النقــد. فــي حيــن ظهــر أن 
ــة  ــي عاق ــم ه ــط والتضّخ ــعر النف ــن س ــة بي العاق
عكســية فــي المــدى القصيــر –المُقــدر بســنةٍ واحــدة 
فمــا أقــل- قبــل أن تتحــول إلــى عاقــة طرديــة 
ــة  ــنة الثاني ــن الس ــداء م ــط ابت ــدى المتوسّ ــى الم عل
– والمــدى البعيــد، كمــا تبيــن أن هنــاك عاقــة 
ــدى  ــي الم ــة ف ــط والبطال ــعار النف ــن أس ــية بي عكس
القصيــر والمتوسّــط وحتــى الطويــل، بحيــث تــؤدي 
الصّدمــات الناّتجــة عــن ارتفــاع أســعار النفــط إلــى 

ــة. ــدّل البطال ــاض مع انخف
 )2017( والعبيــدي  الكبيســي  دراســة  وأظهــرت 
ــر بشــكل  ــة تؤث ــة الخارجي أن الصدمــات الاقتصادي
مباشــر علــى المتغيــرات الماليــة فــي الاقتصــاد 
ارتبــاط  وجــود  إلــى  ذلــك  ويرجــع  العراقــي، 
ــة،  ــة والتجــارة الخارجي ــة العام ــن الموازن ــوي بي ق

فتســتجيب السياســة الماليــة عبــر أدواتهــا الانفاقيــة 
لاتجــاه  مضــاد  أو  مســاير،  بشــكل  والإيراديــة 
الصدمــة الاقتصاديــة، وتنعكــس تلــك الاســتجابة 
ــكل  ــة بش ــة ذات الصل ــرات الاقتصادي ــى المتغي عل
عنهــا  التعبيــر  يمكــن  متوقعــة  غيــر  تغيــرات 

الإنفاقيــة. بالصدمــات 
كمــا أوضــح البكــري2017(( مــن خــال نتائــج 
التحليــل القياســي أن صدمــات أســعار النفــط كان 
لهــا أثــر واضــح فــي المؤشــرات الكليــة الاقتصاديــة 
أن  تبيــن  كمــا  الطويــل،  المــدى  فــي  العراقيــة 
ــج  ــرات النات ــة لمؤش ــتجابة الفوري ردود دوال الاس
والصــادرات  والإيــرادات  الإجمالــي،  المحلــي 
ــي  ــة ف ــدوث صدم ــد ح ــر عن ــام، تظه ــة الخ النفطي
أســعار النفــط بمقــدار انحــراف معيــاري واحــد، 
ــعار  ــر أس ــي متغي ــوائية ف ــة عش وأن حــدوث صدم
النفــط مقدارهــا انحــراف معيــاري واحــد تــؤدي إلــى 
ــي  ــج المحل ــرات: النات ــي مؤش ــاض ف ــدوث انخف ح
الإجمالــي، ومؤشــر البطالــة، ومؤشــر التضخــم.
Pop-(( ــا وراســولينزاد        وأشــار بحــث بوبوف
ova & Rasoulinezhad, 2017 إلــى التأثيــر 
الإيجابــي للصدمــات النفطيــة التاريخيــة علــى النمــو 
إنشــاء صنــدوق  الروســي، ويعتبــر  الاقتصــادي 
لتحقيــق الاســتقرار فــي عــام 2004، وصنــدوق 
الرعايــة الوطنيــة فــي عــام 2010 أهــم سياســة لهــذا 

ــط. ــد اســتجابة لصدمــات أســعار النف البل
Na-( وحامــد  نظيــر  دراســة  نتائــج  وأظهــرت 
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النفــط  أســعار  أن   )zirn & Hameed, 2015
تؤثــر علــى الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي 
ــل،  ــى المــدى الطوي فــي باكســتان بشــكل ســلبي عل

وبشــكل إيجابــي علــى المــدى القصيــر.
 Dizaji )2014( ــي ــة ديزاج ــج دراس ــير نتائ وتش
إلــى أن مســاهمة صدمــات عائــدات النفــط فــي 
تفســير النفقــات الحكوميــة أقــوى مــن مســاهمة 
صدمــات أســعار النفــط، كمــا أظهــرت نتائــج نموذج 
 )VEC( ونمــوذج تصحيــح خطــأ المتجــه )VAR(
ــة  ــرادات الحكومي ــد مــن الإي ــة تمت أن الســببية القوي
إلــى النفقــات الحكوميــة )الجاريــة والرأســمالية( فــي 
الاقتصــاد الإيرانــي، بينمــا الأدلــة علــى العاقــة 

الســببية العكســية ضعيفــة للغايــة. 
Bha-( وأظهــر تحليــل بهانومورســى، وبوصــي
أوضــح  حيــث   )numurthy & Bose, 2012
أن الصدمــة النفطيــة لمــرة واحــدة لهــا تأثيــر ســلبي 
علــى النمــو والتضخــم فــي الهنــد فــي عــام الصدمــة، 

ــا وببــطء بمــرور الوقــت.  بينمــا تقــل تدريجي
 )Alharbi, 2020( وأوضحــت دراســة الحربــي
أن انخفــاض أســعار النفــط أثــر ســلباً علــى اقتصــاد 
ــه  ــرت مع ــا اضط ــعودية مم ــة الس ــة العربي المملك
الحكومــة إلــى فــرض رســوم وغرامــات وضرائــب 

ــدة.  جدي
أيضًــا   )McIntoch, 2020( مكلنتــوش  ويــرى 
 COVID-19 ــبب ــط بس ــعار النف ــاض أس أن انخف
ــعودي  ــاد الس ــاش الاقتص ــى انكم ــؤدي إل ــوف ي س

فــي عــام 2020، بغــض النظــر عــن موعــد عــودة 
ــعار  ــرب أس ــاء ح ــد انته ــط بع ــعار النف ــاع أس ارتف
النفــط بيــن الريــاض وموســكو والتــي أدت إلــى 
تقليــل قــدرة الحكومــة الســعودية علــى توفيــر رأس 

ــع الاقتصــادي.  ــادرات التنوي ــال لمب الم
وبينــت دراســة المصبــح والمرعــي (2018( أن 
ــع  ــة م ــة طردي ــط بعاق ــط يرتب ــعار النف ــذب أس تذب
التكويــن الرأســمالي الحقيقــي، والمســتوى العــام 
ــج  ــو النات ــدل نم ــج )، ومع للأســعار( مخفــض النات
الحقيقــي، وإلــى حــد مــا مــع العــرض النقــدي. 
أمــا بالنســبة لأســعار النفــط، فــإن تأثيرهــا كان 
العــام  المســتوى  مــن  كل  مــع  طرديــة  بعاقــة 
للأســعار، والتكويــن الرأســمالي، ومؤشــر الانفتــاح 

الاقتصــادي.
وأظهــرت نتائــج بحــث عبــد اللطيــف وآخــرون 
الصدمــة  أن   Abdel-Latif, et al., 2018((
الســلبية فــي أســعار النفــط بالمملكــة لهــا تأثيــر 
مختلــف علــى الإنفــاق الحكومــي بشــكل كبيــر مــن 
ــة  ــل مقارن ــى المــدى الطوي ــة عل ــة الإحصائي الناحي

بالصدمــة الإيجابيــة. 
وقــد تبيــن مــن نتائــج دراســة أبــو ميــري )2016( 
أن أســعار النفــط المنخفضــة جــدًا أو المرتفعــة جــدًا 
ليســت فــي صالــح الــدول المنتجــة )دول الخليــج 
ــا  ــل، كم ــط والطوي ــدي المتوس ــى الم ــي( عل العرب
أنــه ليــس فــي صالــح الــدول المســتهلكة التــي زادت 
فاتــورة مدفوعاتهــا جــراء ارتفــاع أســعار النفــط، بل 
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تلحــق الضــرر بالاقتصــادات التــي تعتمــد اعتمــادًا 
ــى ســلعة واحــدة بعينهــا دون غيرهــا.  ــا عل مفرطً

وســبيا  حمــدي،  بهــا  قــام  دراســة  وأظهــرت 
النفــط  عائــدات  أن   Hamdi & Sbia, 2013((
هــي المصــدر الرئيســي لتمويــل النفقــات الحكومــي 
ــن  ــم م ــي يت ــية الت ــاة الرئيس ــي القن ــة، وه البحريني
ــا  ــي كم ــي البحرين ــاق الحكوم ــل الإنف ــا تموي خاله
ــة  ــى إعاق ــؤدي إل ــط ي ــدات النف ــب عائ ــن أن تقل تبي
ــا  ــذا فإنه ــن، ل ــي البحري ــام ف ــو الاقتصــادي الع النم

ــا. ــع اقتصاده ــادة تنوي ــى زي ــة إل بحاج
  Sanchez(( وجيمينيــز  سانشــيز،  أوضــح  كمــا 
Jimenez 2004 &  وجــود تأثيــر غيــر خطــي 
الناتــج المحلــي الإجمالــي  النفــط علــى  لأســعار 
الحقيقــي علــى وجــه الخصــوص، كمــا وُجــد أن 
ــى نمــو  ــر عل ــا تأثي ــط له ــي أســعار النف ــادات ف الزي
الناتــج المحلــي الإجمالــي بحجــم أكبــر مــن الزيــادة 
فــي انخفــاض أســعار النفــط، وبالنســبة للبلــدان 
ــي أســعار  ــادات ف ــط، وجــد أن الزي المســتوردة للنف
ــى النشــاط الاقتصــادي  ــر ســلبي عل ــا تأثي ــط له النف
فــي جميــع الحــالات، عــاوة علــى ذلــك، وُجــد 
ــو  ــى نم ــط عل ــي أســعار النف ــادة ف ــرات الزي أن تأثي
الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي تختلــف اختافًــا 
جوهريـًـا عــن تأثيــرات انخفــاض أســعار النفــط، مما 
يوفــر دليــاً ضــد النهــج الخطــي الــذي يفتــرض أن 
أســعار النفــط لهــا تأثيــرات متماثلــة علــى الاقتصــاد 
الحقيقــي، حيــث تؤثــر زيــادات أســعار النفــط ســلباً 

علــى المملكــة المتحــدة، بينمــا تؤثــر علــى النرويــج 
ــي. بشــكل إيجاب

ثالثاً: منهجية البحث 
ــي  ــي الوصف ــى الأســلوب التحليل ــد البحــث عل يعتم
ــة مكوناتهــا وتطورهــا،  لتوصيــف المشــكلة ومعرف
الكمــى،  التحليــل  أســاليب  بعــض  يســتخدم  كمــا 
ــى  ــد عل ــي المعتم ــل: الاقتصــاد القياســي التطبيق مث
الدراســة  هــدف  لتحقيــق  الاقتصاديــة؛  النظريــة 
للساســل  التقديــرات  أفضــل  علــى  والحصــول 
 VAR الزمنيــة، ولنمــوذج متجــه الانحــدار الذاتــي
الــذي   Vector Auto Regression Model(
يحــل مشــكلة )Endogenously(. وكذلــك تحليــل 
التابــع،  المتغيــر  بيــن  الســببية  العاقــة  وقيــاس 
والمتغيــر المســتقل موضــع الدراســة مــن خــال 
 IRFs ــار ســببية جرانجــر، ودوال الاســتجابة اختب
)Impulse Response Functions( التــي يمكن 
ــعار  ــة أس ــر صدم ــى تأثي ــرف عل ــا التع ــن خاله م
النفــط علــى المتغيــر التابــع فــي النمــوذج مــع تحديــد 
ــة  ــرات الزمني ــدد الفت ــا، وع ــارية له ــار الانتش الآث
ــى يتاشــى  ــي المســتقبل حت ــي ســوف تســتمر ف الت
أثــر الصدمــة، وأيضًــا تحليــل مكونــات التبايــن 
decompositions Variance( VDCs(، ومــن 
ثــم إجــراء الاختبــارات الازمــة مثــل: اختبــار 
اســتقرارية النمــوذج باســتخدام نمــوذج ديكــي فولــر 
الموســع )ADF(، واختبــار التكامــل المشــترك، 
واختبــار عــدد فتــرات التباطــؤ، اختبــار الســببية 
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ودالــة الاســتجابة، وتفكيــك التبايــن، هــذا فضــاً 
ــل:  ــوذج مث ــارات المشــاكل القياســية للنم عــن اختب
اختبــار الارتبــاط الذاتــي للبواقــي، اختبــار عــدم 

ــي. ــص البواق ــار خصائ ــن، واختب ــس التباي تجان
 Unit اختبــار اســتقرار إختبــار جــذر الوحــدة -

 Root Test
يهــدف إجــراء اختبــار جــذر الوحــدة إلــى معرفــة 
خــواص الساســل الزمنيــة لــكل مــن ســعر النفــط 
)OP(، والناتــج المحلــي الإجمالــي )GDP(، وقيمــة 

الميــزان  وصافــي   ،)EXP( الحكومــي  الإنفــاق 
ــعودية  ــة الس ــة العربي ــي المملك ــاري )NBT( ف التج
خــال الفتــرة )1990 -2019( والتأكــد مــن ســكونها، 
وتحديــد رتبــة كل تكامــل كل متغيــر علــى حــدة. 
ولإجــراء هــذا الاختبــار اعتمــد البحــث علــى اختبــار

 Augmented Dickey & Fuller Test )ADF(
.))Dikey, Fuller, 1981

ويتــم إجــراء إختبــار وجــود جــذر الوحــدة مــن خــال 
ثــاث معــادلات انحدار، وهــي: )جوجــارت،2015(:
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ويتــم اختبــار فــرض العــدم )r=0(، مقابــل الفــرض 
ــكان  ــدل الإم ــة مع ــت قيم ــإذا كان ــل )r=1(، ف البدي
الأعظــم المحســوبة أصغــر مــن القيمــة الحرجــة 
تقبــل فرضيــة العــدم والتــي تعنــي أن متجهــات 
ــت  ــا إذا كان ــر، أم ــاوي صف ــترك تس ــل المش التكام
القيمــة المحســوبة أكبــر مــن القيمــة الحرجــة فتقبــل 
الفرضيــة البديلــة، والتــي تعنــي أن عــدد المتجهــات 
أكبــر مــن الصفــر، ممــا يعنــي وجــود التكامــل 

ــوذج.  ــرات النم ــن متغي ــترك بي المش
 Maximum ب( اختبــار القيــم المميــزة العظمــى

:Eigen Values Test (max)

إذا كانــت القيمــة المحســوبة لمعــدل الإمــكان الأعظم 
أكبــر مــن القيمــة الجدوليــة )الحرجــة )نرفــض 
 ،)r=1( البديــل  الفــرض  ونقبــل  العــدم،  فــرض 
والــذي ينــص علــى وجــود متجــه واحــد علــى الأقــل 
للتكامــل المشــترك، والعكــس صحيــح فــي حالــة 

ــل. ــرض البدي ــدم ورفــض الف ــرض الع ــول ف قب

 VAR) Vector)  نمــوذج متجــه الإنحــدار الذاتــي
 Auto Regression Model

مــن   VAR الذاتــي  الانحــدار  أســلوب  يعتبــر 

الأســاليب المهمــة والشــائعة فــي تقديــر الــدوال التــي 
تعتمــد علــى ساســل زمنيــة؛ حيــث يعتبــر النمــوذج 
ــن كل  ــا، ولك ــة معً ــرات الداخلي ــن المتغي ــد م العدي
متغيــر داخلــي يتــم تفســيره مــن خــال قيمــة لفتــرات 
زمنيــة متأخــرة، والقيــم الماضيــة لباقــي المتغيــرات 
متغيــرات  توجــد  لا  وعــادة  الأخــرى،  الداخليــة 
ــارت، 2015، ص  ــوذج. )جوج ــي النم ــة ف خارجي

 .)1048:
ــار  ــد آث ــة تحدي ــي إمكاني ويســاعد أســلوب VAR ف
للقــوة  الإســتجابة  دوال  دراســة  أي  الصدمــات، 
 ،Impulse response function )IRF( الدافعة

ــرى. ــة الأخ ــرات الدراس ــى متغي عل
وبحســب )Chris Brooks, 2014( فــإن اســتخدام 
المتغيــرات  تكــون  أن  يشــترط   VAR أســلوب 
 VAR ــتخدام ــإن اس ــتقرة Stationary، وإلاّ ف مس
لــن يكــون صائبـًـا، وفــي هــذه الحالــة نســتخدم 
أســلوب تصحيــح الخطــأ الــذي يهتــم بتقديــر نمــاذج 
الانحــدار غيــر المقيــدة، كمــا أن عــدم اســتقرار 
الساســل الزمنيــة، ســوف يجعــل مــن الصعــب 

اســتخدام اختبــار الســببية لجرانجــر.
re-( بشــكل مختــزل VAR ــة نمــوذج  ويمكــن كتاب
ــي: )جوجــارت،  ــى النحــو التال duced form( عل

  )2015
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 وتعتبــر طريقــة )OLS( هــي المائمــة لتقديــر 
نمــوذج الـــــ )VAR(، وحيــث إنــه يعتمــد علــى 
ــد فتــرة  حــالات الإبطــاء، فــإن الأمــر يتطلــب تحدي
الإبطــاء المثلــى وتحديــد النمــوذج الأمثــل، وقــد 
 )SC( الدراســة علــى معيــار شــوارز اعتمــدت 
معيــار  ويســتخدم   .)Schwarz Criterion(
Schwarz فــي تحديــد العديــد مــن فتــرات الإبطــاء 
m، عنــد إجــراء الإنحــدار، وبعــد ذلــك اختبــار 
فتــرة الإبطــاء التــي تحقــق أدنــي قيمــة لـــمعيار 

)Schwarz,1978(  ،Schwarz
Granger Causal-(  - اختبــار الســببية لجرانجــر
 Granger ــر ــوذج جرانج ــتخدم نم ity Test(  يس
ــق  ــة ويطلـ ــل الزمنيـ ــات الساس ــب دراس ــي أغل ف
علـــى العاقـــة الســببية بيــن المتغيــرات الاقتصاديــة 
الحاليــة والماضـــية  القيــم  فــي  التغيــر  أن  علــى 

الأســاليب المهمــة والشــائعة فــي تقديــر الــدوال التــي 
تعتمــد علــى ساســل زمنيــة؛ حيــث يعتبــر النمــوذج 
ــن كل  ــا، ولك ــة معً ــرات الداخلي ــن المتغي ــد م العدي
متغيــر داخلــي يتــم تفســيره مــن خــال قيمــة لفتــرات 
زمنيــة متأخــرة، والقيــم الماضيــة لباقــي المتغيــرات 
متغيــرات  توجــد  لا  وعــادة  الأخــرى،  الداخليــة 
ــارت، 2015، ص  ــوذج. )جوج ــي النم ــة ف خارجي

 .)1048:
ــار  ــد آث ــة تحدي ــي إمكاني ويســاعد أســلوب VAR ف
للقــوة  الإســتجابة  دوال  دراســة  أي  الصدمــات، 
 ،Impulse response function )IRF( الدافعة

ــرى. ــة الأخ ــرات الدراس ــى متغي عل
وبحســب )Chris Brooks, 2014( فــإن اســتخدام 
المتغيــرات  تكــون  أن  يشــترط   VAR أســلوب 
 VAR ــتخدام ــإن اس ــتقرة Stationary، وإلاّ ف مس
لــن يكــون صائبـًـا، وفــي هــذه الحالــة نســتخدم 
أســلوب تصحيــح الخطــأ الــذي يهتــم بتقديــر نمــاذج 
الانحــدار غيــر المقيــدة، كمــا أن عــدم اســتقرار 
الساســل الزمنيــة، ســوف يجعــل مــن الصعــب 

اســتخدام اختبــار الســببية لجرانجــر.
re-( بشــكل مختــزل VAR ــة نمــوذج  ويمكــن كتاب
ــي: )جوجــارت،  ــى النحــو التال duced form( عل

  )2015

 C.W.( لمتغيـــر مـــا يســـبب التغيـــر في متغير آخر
ــار مــن  Granger,1988(، ويتســتخدم هــذا الاختب
ــد  ــه لا توج ــل بأن ــدم القائ ــرض الع ــار ف ــل اختب أج
ــم  ــا يهت ــن X و Y. كم ــن المتغيري ــة ســببية بي عاق
هــذا الاختبــار بالبحــث فــي اتجــاه هــذه العاقــة 

ــدم. ــرض الع ــا ف ــا رفضن ــببية إذا م الس
وهنــاك أربعــة احتمالات لاتجاهات السببي:

1 . – y : Y →X إلى x اتجاه أحادي السببية من 
2 . x :X → ــى ــن y إل ــببية م ــادي الس ــاه أح اتج

 –  Y
3 .X         Y  :سببية ثنائية الاتجاه
4 .X  - Y    الاستقالية

متغيريــن  بيــن  الســببية  اتجــاه  تحديــد  يمكــن   
اقتصادييــن مــن خــال تقديــر المعادلتيــن التاليتيــن: 
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Impulse Re- النبضيــ  الاســتجابة  ةدوال   -
 Lardic,(  :(sponse Functions (IRFs

)2006
نمــاذج  مــع  غالبـًـا  الــدوال  هــذه  اســتخدام  يتــم 
الدالــة  VAR. وتســتخدم هــذه  الذاتــي  الانحــدار 
ــف  ــي مــن أجــل توصي ــد نمذجــة الاقتصــاد الكل عن
الآليــة التــي تتفاعــل فيهــا المتغيــرات عنــد حــدوث 
صدمــة خارجيــة، وتصــف هــذه الــدوال ردود فعــل 
ــة  ــن صدم ــة ع ــي الناجم ــاد الكل ــرات الاقتص متغي
فــي أحــد المتغيــرات فــي وقــت الصدمــة، ومــا يليهــا 

ــا.  ــي تأثيره ــة تاش ــى لحظ ــولاً إل وص
وهنــاك عــدة طــرق مــن أجــل تقديــر دالــة الاســتجابة 
Choleski Decompes-  مــن أشــهرها طريقــة
ــام،  ــا للنظ ــكاً تراجعي ــرض هي ــي تفت tition، والت
وترتيبـًـا معينــا للمتغيــرات، حيــث إن المتغيــر يتأثــر 
بشــكل متزامــن بالصدمــات للمتغيــرات التــي تســبقه 

فــي الترتيــب فقــط.
كمــا توجــد طريقتــان لقيــاس أثــر الصدمــة، الأولــى: 
قيــاس أثــر الصدمــة بمقــدار انحــراف معيــاري 
واحــد )VARs(، والثانيــة: قيــاس أثــر الصدمــة 
بمقــدار وحــدة واحــدة )SVARs( وهــو مــا اعتمــد 

ــه البحــث. علي
 Variance  )VDCs( التبايــن  تفكيــك  تحليــل   -
decompositions: يهــدف تحليــل تبايــن خطــأ 
ــي  ــاهمتها ف ــدى مس ــد م ــى حســاب وتحدي ــؤ إل التنب
تبايــن الخطــأ رياضيـًـا، ونســتطيع كتابــة تبايــن خطــأ 

التنبــؤ لفتــرة معينــة h بدلالــة تبايــن الخطــأ الخــاص 
ــبة  ــة وزن أو نس ــدة، ولمعرف ــى ح ــر عل ــكل متغي ب
مشــاركة كل تبايــن نقــوم بقســمة هــذا التبايــن علــى 

ــي )شــيخي، 2011(. ــؤ الكل ــن خطــأ التنب تباي
رابعًا: النتائج والتحليل

ــى 	  ــط عل ــعر النف ــي س ــرات ف ــر التغي ــاس أث قي
بعــض المتغيــرات الاقتصاديــة الكلية باســتخدام 

ــة ــرات الصوري المتغي
تــم اســتخدام أســلوب المتغيــرات الصوريــة لمعرفــة 
الاقتصاديــة  المتغيــرات  بعــض  فــي  التغيــرات 
بالمملكــة وذلــك خــال الفتــرة )1990- 2019(، 
فترتيــن، الأولــى: )1990-  إلــى  والتــى قســمت 
ــة  ــد ســعر النفــط، والثاني ــرة تزاي ــل فت 2012( وتمث
ــط  ــاه ســعر النف ــرة اتج ــل فت )2013- 2019( وتمث

ــى: ــر كالات ــم التقدي ــد ت ــص، وق ــو التناق نح

حيث: Yi = المتغيرات موضع الدراسة.
 ،2  ،1( )دولار/برميــل(  النفــط  ســعر   =  X  

.)21 .......3
 d= متغيــر صــورى يأخــذ القيمــة صفــر فــى الفتــرة 

الأولــى، ويأخــذ القيمــة واحــد فــى الفتــرة الثانيــة.
ويمكن إشتقاق معادلة الفترة الأولى كالآتي:

وفى الفترة الثانية كالآتي:
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ـــط  ـــعر النف ـــي س ـــرات ف ـــر التغي ـــاس أث ـــج قي نتائ
علـــى بعـــض المتغيـــــــــرات الاقتصاديـــــــــــة 

الكليـــة باســـتخدام المتغيـــرات الصوريـــة
تشـــير المعادلـــة رقـــم )1( بالجـــدول رقـــم )1( 
إلـــى أن ســـعر النفـــط الســـعودي لـــه تأثيـــر 
الإجمالـــي  المحلـــي  الناتـــج  علـــى  معنـــوي 
للمملكـــة، وبنـــاءاً عليـــه فقـــد تـــم تقســـيم فتـــرة 
أســـلوب  باســـتخدام  فترتيـــن  إلـــى  الدراســـة 
المتغيـــرات الصوريـــة لقيـــاس هـــذا الأثـــر، 
ـــة  ـــى أن قيم ـــم )2( إل ـــة رق ـــير المعادل ـــث تش حي
الناتـــج المحلـــي الإجمالـــي قـــد أخـــذت اتجاهـًــا 
ـــغ  ـــرة )1990-2012(، وبل ـــال الفت ـــدًا خ متزاي
عنـــد  مليـــون ريال   22048 الزيـــادة  مقـــدار 
كل زيـــادة فـــى ســـعر النفـــط بمقـــدار دولار 
للبرميـــل. أمـــا بالنســـبة للفتـــرة الثانيـــة )2013 
المحلـــي  الناتـــج  قيمـــة  فتـــزداد   ،)2019  -
ـــون ريال  ـــدار 5977 ملي ـــة بمق ـــي بالمملك الإجمال
عنـــد كل انخفـــاض فـــى ســـعر النفـــط بمقـــدار 

للبرميـــل. دولار 
فـــي حيـــن تشـــير المعادلـــة رقـــم )4( بالجـــدول 
رقـــم )1( إلـــى أن ســـعر النفـــط الســـعودي 
ــي  ــاق الحكومـ ــى الإنفـ ــوي علـ ــر معنـ ــه تأثيـ لـ
للمملكـــة، وبنـــاءاً عليـــه فقـــد تـــم تقســـيم فتـــرة 
أســـلوب  باســـتخدام  فترتيـــن  إلـــى  الدراســـة 
المتغيـــرات الصوريـــة لقيـــاس هـــذا الأثـــر، 
ـــة  ـــى أن قيم ـــم )5( إل ـــة رق ـــير المعادل ـــث تش حي

ـــدًا  ـــا متزاي ـــذت اتجاهً ـــد أخ ـــي ق ـــاق الحكوم الإنف
خـــال الفتـــرة )1990-2012(، وبلـــغ مقـــدار 
ــادة  ــد كل زيـ ــون ريال عنـ ــادة 12579 مليـ الزيـ
فـــى ســـعر النفـــط بمقـــدار دولار للبرميـــل، 
ــم )6( أن  ــة رقـ ــن المعادلـ ــن يتبيـــن مـ فـــي حيـ
كل انخفـــاض فـــى ســـعر النفـــط بمقـــدار دولار 
ـــاق  ـــة الإنف ـــي قيم ـــادة ف ـــى زي ـــؤدي إل ـــل ت للبرمي
ــون  ــدار 12313 مليـ ــة بمقـ ــي بالمملكـ الحكومـ
ريال وذلـــك خـــال الفتـــرة الثانيـــة )2013 - 

.)2019
ويتضـــح مـــن المعادلـــة رقـــم )7( بالجـــدول 
رقـــم )1( إلـــى أن ســـعر النفـــط الســـعودي لـــه 
ـــزان التجـــاري  ـــى صافـــي المي ـــر معنـــوي عل تأثي
للمملكـــة، وبنـــاءاً عليـــه فقـــد تـــم تقســـيم فتـــرة 
أســـلوب  باســـتخدام  فترتيـــن  إلـــى  الدراســـة 
المتغيـــرات الصوريـــة لقيـــاس هـــذا الأثـــر، حيـــث 
ـــي  ـــى أن قيمـــة صاف ـــم )8( إل ـــة رق تشـــير المعادل
ـــدًا  ـــا متزاي ـــذت اتجاهً ـــد أخ ـــاري ق ـــزان التج المي
خـــال الفتـــرة )1990-2012(، وبلـــغ مقـــدار 
ـــادة فـــى  ـــادة 8601 مليـــون ريال عنـــد كل زي الزي
ســـعر النفـــط بمقـــدار دولار للبرميـــل، فـــي حيـــن 
ـــاض  ـــم )9( أن كل انخف ـــة رق ـــن المعادل ـــن م يتبي
للبرميـــل  بمقـــدار دولار  النفـــط  فـــى ســـعر 
ـــزان  ـــي المي ـــة صاف ـــي قيم ـــادة ف ـــى زي ـــؤدي إل ت
ـــون ريال  ـــدار 9525 ملي ـــة بمق ـــاري بالمملك التج
ـــة )2013 - 2019(. ـــرة الثاني ـــك خـــال الفت وذل
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:”VAR« ب( نتائج نموذج الـــ
1- اختبار الاستقرار:

ـــي- ـــار ديك ـــدة، )اختب ـــذر الوح ـــار ج ـــق اختب بتطبي
فولـــر الموســـع( علـــى متغيـــرات البحـــث وهـــي: 
ســـعر النفـــط فـــي المملكـــة )OP( ، والناتـــج المحلـــي 
الإجمالـــي فـــي المملكـــة )GDP( ، والإنفـــاق 

وصافـــي   ،)Exp( المملكـــة  فـــي  الحكومـــي 
ـــن  ـــي المملكـــة )NBT( ، يتبي ـــزان التجـــاري ف المي
مـــن الجـــدول رقـــم )2( أن جميـــع المتغيـــرات 
ـــتوى،  ـــد المس ـــتقرة عن ـــر مس ـــاه غي ـــورة أع المذك
ــدار،  ــر الإنحـ ــواع تقديـ ــف أنـ ــد مختلـ ــك عنـ وذلـ
ـــت،  ـــام والثاب ـــاه الع ـــت، أو الاتج ـــد الثاب ـــواء الح س

F 2R 2R معادلة الانحدار م

أولاً: الأثر على الناتج المحلي الإجمالي

**599 0.98 0.99 Y = 180651 + 22048 x+ 2129264 d – 16071dx
**)-7.5(    **)14.5(    **)21.1(                    1

Y1= 180651 + 22048 x1 2
Y2= 2309914 + 5977 x2 3

ثانيا: الأثر على الإنفاق الحكومي

**40 0.82 0.90 Y = 203973 + 12579 x -138325 d – 266 dx
)0.1(          )-0.6(     **)9.8(                   4

Y1= 203973 + 12579 x1 5
Y2= 65648 + 12313 x2 6

ثالثاً: الأثر على صافي الميزان التجاري 

**205 0.95 0.97 925dx+ Y = -52153 + 8601 x - 165929 d
)0.9(        *)2.3(    **)21.6(                   7

Y1= -52153 + 8601 x1 8
Y2= -218082 + 9525 x2 9

جدول )1):
 نتائج قياس أثـر التغيرات في سعر النفط على بعض المتغيرات الاقتصادية بالمملكة باستخدام 

المتغيرات الصورية خال الفترة )1990 -2019).

)**( تشير إلى المعنوية عند المستوى الاحتمالي الإحصائي 0.01.
المصدر: قدرت من بيانات مؤسسة النقد العربي السعودي )البنك المركزي السعودي حالياً(
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أو بـــدون الحـــد الثابـــت والاتجـــاه؛ وذلـــك لأن القيـــم 
المحســـوبة لــــــ λ  أكبـــر مـــن القيمـــة الجدوليـــة 
ـــرض  ـــول ف ـــم قب ـــك يت ـــتوى 0.05 ، وبذل ـــد مس عن
العـــدم القائـــل بوجـــود جـــذر الوحـــدة ؛ أي إن 
الساســـل الزمنيـــة للمتغيـــرات موضـــع التقديـــر 

غيـــر مســـتقرة.
وللتخلـــص مـــن جـــذر الوحـــدة، تـــم أخـــذ الفـــرق 
الســـابق  المســـتقرة  غيـــر  للمتغيـــرات  الأول 

ــر  ــي: لتقدي ــؤ الزمن ــرات التباط ــدد فت ــد ع 2. تحدي
ــر  ــرة الابطــاء المناســبة يوجــد عــدد مــن المعايي فت
ــا  ــن منه ــى معياري ــد البحــث عل ــة، اعتم المعلوماتي

الإشـــارة إليهـــا، كمـــا هـــو مبيـــن بالجـــدول رقـــم 
)2(، ومنـــه يتبيـــن أن قيـــم λ المحســـوبة أقـــل 
مـــن القيـــم الحرجـــة الجدوليـــة لـــــــ ADF عنـــد 
مســـتوى معنويـــة 0.05، وهـــذا يعنـــي أننـــا لا 
نقبـــل فـــرض العـــدم القائـــل بوجـــود جـــذر الوحـــدة، 
ـــل بعـــدم وجـــود جـــذر  ـــل القائ ـــل الفـــرض البدي ونقب
للمتغيـــرات  الزمنيـــة  الساســـل  وأن  الوحـــدة، 
ــرق الأول. ــد الفـ ــتقرة عنـ ــة مسـ ــع الدراسـ موضـ

وهمــا معيــاري )SC( و )AIC(، ومــن الجــدول 
رقــم )3( يتبيــن أن فتــرة الإبطــاء المناســبة هــي 

ــاء. ــي إبط فترت

Level 1المستوىSt. difference الفرق الأول

None Trend
 andInterceptNone Trend and

InterceptIntercept نوع تقدير
الانحدار

القيم الحرجة 2.971-3.580-1.953-2.967-3.574-1.952-القرار
عند 0.05

I)1( 4.541-4.466-4.571-1.311-1.838-0.273-ساكنة عندOp

I)1( 4.550-4.579-3.947-2.0290.187-2.114ساكنة عندGDP

I)1( 3.779-3.763-3.771-1.337-1.659-0.073ساكنة عندExp

I)1( 4.953-4.864-5.026-1.520-2.255-0.882-ساكنة عندNBT

جدول رقم )2):
 نتائج اختبار ديكي فول الموسع (ADF( لمتغيرات نموذج الدراسة خال الفترة 2019-1990

Eviews المصدر: نتائج اختبار ديكي فول الموسع من خال برنامج
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ــر  ــي: لتقدي ــؤ الزمن ــرات التباط ــدد فت ــد ع 2. تحدي
ــر  ــرة الابطــاء المناســبة يوجــد عــدد مــن المعايي فت
ــا  ــن منه ــى معياري ــد البحــث عل ــة، اعتم المعلوماتي

3. اختبار التكامل المشترك:
سلسـلة  أن  يتبيـن  الوحـدة  جـذر  اختبـار  ضـوء  فـي 
سـعر النفـط )OP(، وسلسـلة كل مـن الناتـج المحلـي 
الإجمالـي فـي المملكـة )GDP(، والإنفـاق الحكومـي 
فـي المملكـة )EXP(، وصافـي الميـزان التجاري في 
الأول  الفـرق  أخـذ  بعـد  مسـتقرة   .)NBT( المملكـة 
لـكل منهـا، وبنـاءًا عليه فـإن هـذه المتغيـرات متكاملة 
مـن نفـس الدرجـة )I)1، وهـذا يعنـي إمكانيـة وجـود 
عاقـة توازنيـة طويلـة الأجـل بينهـا، وعاقـة سـببية 
ثنائيـة الاتجاهيـن بيـن سـعر النفـط مـع كل متغيـر من 
المتغيـرات المسـتقلة علـى حـدة، وذلـك علـى المـدى 
إجـراء  سـيتم  يلـي  وفيمـا  معًـا،  والقصيـر  الطويـل 

وهمــا معيــاري )SC( و )AIC(، ومــن الجــدول 
رقــم )3( يتبيــن أن فتــرة الإبطــاء المناســبة هــي 

ــاء. ــي إبط فترت

اختبـار التكامـل المشـترك بيـن كل متغيـرات النموذج 
باسـتخدام طريقـة جوهانسـون للتكامـل المشـترك.

ياحـظ من الجدول رقـم )4( والذي يبين نتائج اختبار 
جوهانسـون للتكامـل المشـترك، وباسـتخدام اختبـاري 
Maxi-( لآيجـن  العظمـى  والقيـم   )Trace )الأثـر 
trace sta-جيـث إن قيمـة ،)mum Eigen Value
tistic أكبـر مـن القيمـة الحرجة عند مسـتوى 0.05، 
وبالتالـي   ،At most 1  ،none مـن  فـي حالـة كا 
فإننـا نرفـض الفـرض الصفـري بأنـه لا يوجـد تكامـل 
مشـترك بين المتغيـرات، ونقبل الفـرض البديل القائل 
بأنـه يوجـد أكثـر مـن عاقـة تكامـل مشـترك وعددهـا 

عاقتيـن تكامـل مشـترك وذلـك فـي الأجـل الطويل.

HQSCAICFPELRLogLLag
0-1129.012NA3.30e+3183.9268584.1188283.98393
1*-1100.511*46.446961.33e+3183.00081*83.9606983.28623
2-1078.05429.942289.02e+3082.5225384.25031*83.03629

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modified LR test statistic )each test at 5% level(
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion

جدول رقم )3):
 نتائج تحديد عدد فترات الإبطاء الزمني لمتغيرات البحث خال الفترة 2019-1990.

.Eviews المصدر: نتائج برنامج
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(VAR( :4. تقديــر نمــوذج متجــه الإنحدار الذاتــي
Vector AutoRegressive Model

ــج  ــى نتائـ ــادًا علـ ــوذج اعتمـ ــذا النمـ ــر هـ ــم تقديـ تـ

ــك  ــث، وكذلـ ــرات البحـ ــتقرار لمتغيـ ــار الاسـ اختبـ
معاييـــر تحديـــد فتـــرات التباطـــؤ الزمنـــي )فتـــرة 
ـــي أمكـــن صياغـــة النمـــوذج  إبطـــاء واحـــدة(، وبالتال

فـــي الصـــور التاليـــة:

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

0.05TraceHypothesized
Prob.**Critical ValueTraceEigenvalueNo. of CE)s(
0.0000 47.85613 85.41829 0.822827 None *
0.0037 29.79707 38.69127 0.630097 At most 1 *
0.1648 15.49471 11.83940 0.301936 At most 2
0.1440 3.841466 2.134395 0.076008 At most 3

جدول رقم )4): 
نتائج اختبار جوهانسون للتكامل المشترك لمتغيرات البحث

Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

VAR Model:
===============================
GDP = C)1,1(*GDP)-1( + C)1,2(*OP)-1( + C)1,3(*SER01)-1( + C)1,4(*NBT)-1( + C)1,5(

 OP = C)2,1(*GDP)-1( + C)2,2(*OP)-1( + C)2,3(*SER01)-1( + C)2,4(*NBT)-1( + C)2,5(

EXP = C)3,1(*GDP)-1( + C)3,2(*OP)-1( + C)3,3(*SER01)-1( + C)3,4(*NBT)-1( + C)3,5(

NBT = C)4,1(*GDP)-1( + C)4,2(*OP)-1( + C)4,3(*SER01)-1( + C)4,4(*NBT)-1( + C)4,5(

حيث إن:
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وقـــد جـــاءت نتائـــج تقديـــر النمـــوذج كمـــا هـــي 
موضحـــة بالجـــدول رقـــم )5(، والـــذي يوضـــح 

أيضًـــا معنويـــة المعلمـــات المقـــدرة، وكذلـــك 
معنويـــة النمـــوذج الكلـــي.

GDPt الناتج المحلي الإجمالي بالمليون ريال في السنة 
GDP )-1(t-1 الناتج المحلي الإجمالي لسنة سابقة بالمليون ريال في السنة

OPt سعر بيع النفط السعودي بالدولار للبرميل في السنة
OP )-1(t-1 سعر بيع النفط السعودي لسنة سابقة بالدولار للبرميل في السنة

EXPt الإنفاق الحكومي بالمليون ريال في السنة
EXP )-1(t-1 الإنفاق الحكومي لسنة سابقة بالمليون ريال في السنة

NBTt صافي الميزان التجاري بالمليون ريال في السنة
NBT )-1(t-1 صافي الميزان التجاري لسنة سابقة بالمليون ريال في السنة

 Vector Autoregression Estimates
 Sample (adjusted): 1991 2019

 Included observations: 28 after adjustments
GDP OP EXP NBT

DGDP )-1(  1.161525  1.28E-05  0.077067  0.134209
 )0.09491(  )7.1E-06(  )0.06756(  )0.08234(
[ 12.2377] [ 1.80765] [ 1.14071] [ 1.63003]

DOP )-1( -17695.43 -0.592919 -14657.14 -13424.32
 )7439.33(  )0.55536(  )5295.42(  )6453.47(
[-2.37863] [-1.06763] [-2.76789] [-2.08017]

DEXP )-1(  0.542988  3.82E-05  0.978038  0.432373
 )0.18611(  )1.4E-05(  )0.13248(  )0.16145(
[ 2.91755] [ 2.75234] [ 7.38274] [ 2.67811]

جدول رقم )5):
 نتائج تقدير نموذج الـــ الـــVAR لمتغيرات البحث
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 VAR5. اختبارات نموذج الــ
أ( اختبار البواقي

ــرات  ــدرة لمتغي ــات المق ــج المعلم ــن نتائ ــظ م ياح

ــة بعضهــا،  ــم )5( عــدم معنوي البحــث بالجــدول رق
القياســية  المشــاكل  بعــض  وجــود  يعنــي  ممــا 
وخاصــة عــدم ثبــات التبايــن، لذلــك وللتغلــب علــى 

DNBT )-1(  0.899377  8.67E-05  1.454541  1.390136
 )0.58260(  )4.3E-05(  )0.41471(  )0.50540(
[ 1.54372] [ 1.99310] [ 3.50741] [ 2.75059]

C -20618.16  0.332990  137241.5 -8793.218
 )75065.0(  )5.60371(  )53432.3(  )65117.3(
[-0.27467] [ 0.05942] [ 2.56851] [-0.13504]

 R-squared  0.970034  0.855941  0.921560  0.727339
 Adj. R-squared  0.965039  0.831931  0.908487  0.681896
 Sum sq. resids  7.39E+11  4118.355  3.74E+11  5.56E+11
 S.E. equation  175476.0  13.09955  124906.3  152221.8

 F-statistic  194.2244  35.64958  70.49193  16.00536
 Log likelihood -388.5877 -113.0100 -378.7295 -384.4649

 Akaike AIC  27.14398  8.138618  26.46410  26.85965
 Schwarz SC  27.37972  8.374359  26.69984  27.09539

 Mean dependent  1477405.  47.19207  767519.8  330276.8
 S.D. dependent  938484.7  31.95307  412898.4  269893.2

VARإحصائيات نموذج الـــ 
 Determinant resid covariance )dof 

adj.(  2.04E+30

 Determinant resid covariance  9.58E+29
 Log likelihood -1165.596

 Akaike information criterion  81.76524
 Schwarz criterion  82.70820

المصدر: نتائج مخرجات برنامج الــــ Eview لمتغيرات 
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ــي  ــي ف ــارات البواق ــراء اختب ــم إج ــكلة ت ــذه المش ه
ــرة  ــى، وبفت ــروق الأول ــة للف ــورة اللوغاريتمي الص
إبطــاء واحــدة لمتغيــرات البحــث، وجــاءت النتائــج 

ــي: كالتال
- اختبار التوزيع الاحتمالي للبواقي

تشــير النتائــج الــواردة بالجــدول رقــم )6( إلــى نتائج 

ــير  ــي: تشـ ــل للبواقـ ــاط المتسلسـ ــار الارتبـ - اختبـ
النتائـــج الـــواردة بالجـــدول رقـــم )7( إلـــى نتائـــج 
الــــــSerial Correlation LM Test، وياحـــظ 
معنويـــة،  غيـــر    .Probالاحتماليـــة القيمـــة  أن 
وبالتالـــي يتـــم قبـــول الفـــرض الـــذي ينـــص علـــى 

Skew- ووفقاً لاختباري ،Normality Test  الـــــ
ness، وJarque-Bera إلــى أن القيمــة الاحتماليــة 
ــا رفــض  ــي لا يمكنن ــة، وبالتال ــر معنوي Prob.  غي
الفــرض الصفــري للمعــادلات المقــدرة، وهــذا يعنــي 
ــد  ــأ عن ــا طبيعيً ــوزع توزيعً ــوذج تت ــي النم أن بواق
المســتوىات الاحتماليــة الإحصائيــة )0.01، 0.05(. 

عـــدم وجـــود ارتبـــاط متسلســـل فـــي حالـــة وجـــود 
ـــة  ـــي النهاي ـــي ف ـــا يعن ـــو م ـــدة، وه ـــة إبطـــاء واح حال
خلـــو النمـــوذج مـــن مشـــكلة الارتبـــاط المتسلســـل 
للأخطـــاء وذلـــك عنـــد المســـتوىات الاحتماليـــة 

.)0.05  ،0.01( الإحصائيـــة 

VAR Residual Normality Tests
)Orthogonalization: Cholesky )Lutkepohl
Null Hypothesis: residuals are multivariate normal
Sample: 1990 2019
Included observations: 28

Component Jarque-Bera Df .Prob

1 2.718246 2 0.2569 
2 3.406573 2 0.1821 
3 0.127298 2 0.9383 
4 2.043289 2 0.3600 

Joint 8.295406 8 0.4052 

جدول رقم )6):
 نتائج اختبارات التوزيع الاحتمالي للبواقي لمتغيرات النموذج

Eviews المصدر: نتائج برنامج
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Hetero- (- اختبــار عــدم ثبــات تبايــن البواقــي 
(scedasticity

مــن خــال البيانــات الــواردة بالجــدول رقــم )7( 
VAR Residu- الـــــ نتائــج  يوضــح   والــذي 
أن  وياحــظ   ،al Heteroskedasticity Test
ــي  ــة، وبالتال ــر معنوي ــةProb.  غي ــة الاحتمالي القيم
ــا رفــض الفــرض الصفــري، أي أن تبايــن  لا يمكنن
الحــد الخطــأ العشــوائي ثابــت ولا يوجــد ارتبــاط بين 
ــوذج  ــة بالنم ــتقلة الداخل ــرات المس ــي والمتغي البواق

الإحصائيــة  الاحتماليــة  المســتوىات  عنــد  وذلــك 
.)0.05  ،0.01(

ب( اختبار استقرار النموذج
يشـير الشـكل رقم )1( إلى أن النموذج المقدر تشـكل 
متغيراتـه نظامًـا ديناميكيـًا مسـتقرًا؛ حيـث إن جذور 
كثيـر الحـدود المميـزة لهذا النموذج تقـع داخل دائرة 
الوحـدة، وهـذا يعنـي أن جميـع المعامـات أصغـر 
مـن الواحـد، ممـا يعنـي أن النمـوذج لا يعانـي مـن 

مشـكلة ارتبـاط الأخطـاء أو عـدم ثبـات التباين.

ProbabilityEstimated ValueStatistics
)Breusch – Godfrey Serial Correlation )LM- Stat

0.7402 12.05473 Lag 1
0.1022 23.45284 Lag 2
0.7094 149.6941 Residual Heteroscedasticity Test

جدول )7):
 إحصائيات فحص بواقي النموذج

 Eviews المصدر: النتائج الواردة متحصل عليها باستخدام برنامج
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ج( اختبار العاقة السببية
الســببية  عاقــات  »غيــاب   Granger يفتــرض 
ــر  ــار كل متغي ــم اختب ــث«، وت ــرات البح ــن متغي بي
ــر  ــه متغي ــى أن ــة عل ــث الداخلي ــرات البح ــن متغي م
خارجــي، والجــدول رقــم )8( يوضــح نتائــج اختبــار 
المتغيــرات  مــن  متغيــر  كل  لمعنويــة   WALD

الداخليــة المبطــأة الأخــرى فــي ذات المعادلــة.
الأخيــر  بالســطر  الــواردة  الإحصائيــة  وتشــير 

بالجــدول رقــم )8(  بيانــات كل متغيــر  )ᵡ( مــن 
أنهــا تقــل عــن المســتوى الاحتمالــي الإحصائــي 
)0.05( بالنســبة لمتغيــرات كل مــن: الناتــج المحلــي 
الإجمالــي، ســعر النفــط، صافــي الميــزان التجــاري، 
ــي  ــي الإحصائ ــتوى الاحتمال ــن المس ــل ع ــا يق بينم
)0.01( بالنســبة لمتغيــر الإنفــاق الحكومــي؛ وبنــاءًا 
عليــه، يتــم الفــرض الصفــري الســابق الإشــارة إليه، 

ــات الســببية الســابقة. ــل العاق ــي تفصي ــا يل وفيم

Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
Included observations: 28
Dependent variable: GDP

Excluded Chi-sq df Prob.
DOP 5.657885 1 0.0174 

DEXP 8.512103 1 0.0035 
DNBT 2.383078 1 0.1227 
)All)ᵡ 9.433743 3 0.0240 

Dependent variable: OP
)D)GDP,1 3.267609 1 0.0707 
)D)EXP,1 7.575392 1 0.0059 
)D)NBT,1 3.972442 1 0.0463 

)All)ᵡ 9.664946 3 0.0216 
Dependent variable: EXP

)D)GDP,1 1.301215 1 0.2540 
)D)OP,1 7.661211 1 0.0056 

)D)NBT,1 12.30192 1 0.0005 
)All)ᵡ 13.45633 3 0.0037 

Dependent variable: NBT
)D)GDP,1 2.657001 1 0.1031 
)D)OP,1 4.327113 1 0.0375 

)D)EXP,1 7.172247 1 0.0074 
)All)ᵡ 7.808499 3 0.0501 

جدول رقم )8):
Granger Causality نتائج اختبار السببية وفقا لـــ 

حيث: )All( تمثل إحصائية »« لاختبار المعنوية المشتركة لكل المتغيرات الداخلية المبطأة
Eviews المصدر: نتائج برنامج
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يشـــير الشـــكل رقـــم )2( إلـــى وجـــود عاقـــات ســـببية 
ـــى كل مـــن الناتـــج  تتجـــه مـــن ســـعر النفـــط )OP( إل
ـــة  ـــد مســـتوى معنوي ـــي )GDP( عن ـــي الإجمال المحل
0.1، والإنفـــاق الحكومـــي )EXP( عنـــد مســـتوى 
التجـــاري  الميـــزان  وصافـــي   ،0.01 معنويـــة 
)NBT( عنـــد مســـتوى معنويـــة 0.05. وهـــذا يعنـــي 
أن هنـــاك احتمـــال قـــدره %90، %99، %95 مـــن 
ـــي  ـــرات ف ـــط تســـبق التغي ـــي أســـعار النف ـــرات ف التغي

6( تقدير دالة الاستجابة 
بالاســتعانة بالجــدول رقــم )9(، والشــكل البيانــي رقــم 
ــن  ــر م ــع اســتجابات كل متغي ــن تتب )1( بالملحــق يمك
ــة  ــة لحــدوث صدم ــرات البحــث موضــع الدراس متغي

فــي ســعر النفــط، وذلــك كمــا يلــي:
لصدمــات  الإجمالــي  المحلــي  الناتــج  اســتجابة  أ( 

النفــط أســعار 
يــؤدي حــدوث صدمــة مفاجئــة إيجابيــة فــي ســعر 
النفــط بمقــدار )16.3( وحــدة إلــى اســتجابة فوريــة 
ــر  ــدى القصي ــي الم ــي ف ــي الإجمال ــج المحل ــي النات ف
وذلــك  وحــدة   )26345(  ،)200022( حــدود  فــي 

ـــى  ـــا عل ـــارة إليه ـــابق الإش ـــرات الس ـــن المتغي كل م
التوالـــي، وبجانـــب ســـعر النفـــط توجـــد عاقـــات 
ســـببية أخـــرى قويـــة بيـــن لمتغيـــرات الأخـــرى التـــي 
ـــاق  ـــر الإنف ـــبب التغي ـــث يس ـــوذج؛ حي ـــا النم يتضمنه
ـــي،  ـــي الإجمال ـــج المحل ـــى النات ـــرًا عل الحكومـــي تأثي
ـــزان التجـــاري  ـــي المي ـــي صاف ـــر ف ـــا يلعـــب التغي كم
دورًا كبيـــرًا فـــي الإنفـــاق الحكومـــي والعكـــس 

ـــا.  أيضً

وتتفــق  التوالــي،  علــى  والثانــي  الأول  العــام  فــي 
ــن: البكــري  ــه كل م ــا توصــل إلي ــع م ــذه النتيجــة م ه
بينمــا   .))Nazir and Hameed 2015و  )2017(
عنــد حــدوث صدمــة ســلبية فــي ســعر النفــط فــي العــام 
ــى اســتجابة ســلبية  ــؤدي إل الثالــث مقدارهــا )2.89( ت
فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي، ويمتــد هــذا الأثــر حتــى 
العــام الخامــس، ثــم بحــدوث صدمــة إيجابيــة فــي ســعر 
ــؤدي  ــا )0.162(، ي ــابع مقداره ــام الس ــي الع ــط ف النف
إلــى اســتجابات فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي مقدارهــا 
)1700( فــي نفــس العــام، ثــم تأخــذ فــي التناقــص إلــى 

ــام العاشــر. ــي الع ــى )31.7( ف أن تصــل إل

NBTEXPOPGDP
)D)GDP,1-0.1غ. م0.1
0.050.01-0.05D)OP,1(
0.01-0.010.01D)EXP,1(

)D)NBT,1غ. م0.010.05-

شكل رقم )2(: مخطط تفصيلي لاتجاهات عاقات السببية الثنائية بين متغيرات البحث عن المستويات الاحتمالية الإحصائية المختلفة.
المصدر: الجدول السابق 
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استجابة مؤشر الناتج المحلي الإجمالي لصدمة أسعار النفط بمقدارانحراف معياري واحد
 Period DOP DGDP DNBT DEXP

 1  200022.6  54092.48  0.000000  0.000000
 2  26345.26  4427.749  16971.64  11371.84
 3 -16999.68 -6495.312  10145.07 -18435.29
 4 -14465.62 -1479.191  3014.436 -4254.995
 5 -5076.626  770.5014 -620.6837 -1689.048
 6  399.4021  1388.174 -1238.144  1240.503
 7  1709.347  826.4862 -780.5514  956.9637
 8  1200.621  297.4959 -257.5611  547.5392
 9  456.6960  4.571035  8.262598  111.0488
 10  31.74245 -68.95624  72.84189 -40.86591
استجابة مؤشر الميزان التجاري لصدمة أسعار النفط بمقدارانحراف معياري واحد

 Period DOP DGDP DNBT DEXP
 1  172101.7  11128.97  28490.44  0.000000
 2 -16438.20 -21848.70  35188.44 -22584.95
 3 -46337.39 -15258.51  17273.95 -28480.88
 4 -26849.34 -3016.101  3572.753 -9144.687
 5 -7075.452  1947.965 -1948.061 -901.8603
 6  1966.964  2472.920 -2372.879  2376.325
 7  3354.815  1340.976 -1268.453  1811.889
 8  2002.048  379.6133 -327.3789  806.2746
 9  623.2400 -64.96163  83.55100  107.7297
 10 -52.90684 -143.6907  146.4698 -119.5141
استجابة مؤشر الإنفاق الحكومي لصدمة أسعار النفط بمقدارانحراف معياري واحد

 Period DOP DGDP DNBT DEXP

جدول رقم )9):
 نتائج تقدير دوال الاستجابة الدفعية لمتغيرات البحث خال الفترة )2019-1990)
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ــاق الحكومــي لصدمــات أســعار  ب( اســتجابة الإنف
النفــط 

إن حــدوث صدمــات مفاجئــة فــي ســعر النفــط تــؤدي 
لاســتجابة معنويــة لمتغيــر الإنفــاق الحكومــي خــال 
فتــرة الاســتجابة الممتــدة حتــى عشــر ســنوات، 
ــة فــي ســعر النفــط تحــدث  فبحــدوث صدمــة إيجابي
اســتجابة فوريــة لمتغيــر الإنفــاق الحكومــي فــي 
ــم  ــي، ث ــن الأول والثان ــي العامي ــر ف ــدى القصي الم
بحــدوث صدمــات ســلبية فــي ســعر النفــط مققدارهــا 
تحــدث  الثالــث  العــام  فــي  تبــدأ  وحــدة   )2.89(
اســتجابة معنويــة ســلبية لمتغيــر الإنفــاق الحكومــي 
صدمــة  وبحــدوث  الســابع،  العــام  حتــى  وذلــك 
إيجابيــة أخــرى فــي ســعر النفــط  فــي العــام الســابع 
تحــدث اســتجابة لمتغيــر الإنفــاق الحكومــي مقدارهــا 
)1270.3( وحــدة فــي العــام الثامــن تســتمر بعدهــا 

ــي  ــدة ف ــجل )597.2( وح ــى تس ــص حت ــي التناق ف
العــام العاشــر، وتتفــق هــذه النتائــج مــع مــا توصــل 

.)Abd Elatif,et al. 2018( إليــه
ــات  ــزان التجــاري لصدم ــي المي ج( اســتجابة صاف

أســعار النفــط
إن حــدوث صدمــة إيجابيــة فــي ســعر النفــط يــؤدي 
ــى  ــوي عل ــي معن ــوري إيجاب ــر ف ــدوث تأثي ــى ح إل
صدمــة  وبحــدوث  التجــاري،  الميــزان  صافــي 
ســلبية فــي ســعر النفــط فــي العــام الثالــث يــؤدي إلــى 
ــي  ــزان التجــاري ف ــى المي ــر ســلبي عل حــدوث تأثي
الأعــوام التــي تلــي الصدمــة حتــى العــام الخامــس. 
بينمــا حــدوث صدمــة إيجابيــة فــي ســعر النفــط فــي 
ــر معنــوي إيجابــي فــي  ــه أث العــام الســابع ينتــج عن
صافــي الميــزان التجــراي حتــى العــام التاســع، فــي 

ــرا ســلبيا فــي العــام العاشــر. ــن يحــدث أث حي

 1  54491.92 -63889.61 -40214.13  106031.7
 2  42227.67 -44048.54  8506.964 -10464.49
 3 -13046.46 -28996.44  20585.85 -11620.41
 4 -29931.23 -17255.49  13580.94 -20113.00
 5 -21344.87 -6216.784  5110.158 -8847.113
 6 -8891.678 -815.7761  314.4715 -2930.252
 7 -1289.884  942.7269 -1051.832  495.6685
 8  1270.341  845.9733 -858.8620  948.4406
 9  1256.637  380.9236 -361.5211  621.7258
 10  597.1718  57.72154 -46.16902  196.0375

Eviews المصدر: نتائج برنامج
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7( اختبار تحليل تفكيك التباين
أ( تحليــل تفكيــك تبايــن متغيــر الناتــج المحلــي 

الإجمالــي
فــي المــدى القصيــر، ومــن خــال بيانــات الجــدول 
رقــم )10( يتبيــن أن معظــم التبايــن فــي خطــأ التنبــؤ 
ــي يرجــع  ــي الإجمال ــج المحل ــر النات الخــاص بمتغي
إلــى حــدوث صدمــات فــي المتغيــر نفســه )100% 
الثانــي(،  العــام  فــي  الأول، 89.3%  العــام  فــي 
ــن  ــي المديي ــع ف ــي التراج ــبة ف ــذه النس ــذ ه ــم تأخ ث
إلــى 82.8%  تصــل  حتــى  والطويــل  المتوســط 
فــي العــام العاشــر. ويأتــي فــي المرتبــة الثانيــة 
الصدمــات فــي الإنفــاق الحكومــي والتــي تفســر 

ــي  ــج المحل ــي النات ــرات ف ــن التغي ــو %4.26 م نح
الإجمالــي فــي العــام الثانــي إلــى نحــو 7.93% 
فــي العــام العاشــر. أمــا بالنســبة لأثــر الصدمــة فــي 
صافــي الميــزان التجــاري علــى التغيــرات فــي 
الناتــج المحلــي الإجمالــي، فإنهــا تمثــل %6.26 فــي 
العــام الثانــي، تــزداد إلــى %7.1 فــي العــام الرابــع، 
ــرة  ــة الفت ــى نهاي ــو %7.2 حت ــد نح ــتقر عن ــم تس ث

ــر(.  ــام العاش )الع
أمــا بالنســبة لتأثيــر الصدمــة فــي ســعر النفــط، فإنــه 
ــي  ــغ %0.17 ف ــم يبل ــام الأول، ث ــي الع ــي ف يتاش
العــام الأول ثــم يبــدأ فــي الزيــادة حيــث يصــل إلــى 

ــا فــي العــام العاشــر. %2 تقريبً

Variance Decomposition of DGDP:
 Period S.E. DGDP DOP DEXP DNBT

 1  211120.0  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000
 2  224137.6  89.29579  0.175403  4.264354  6.264451
 3  231391.1  84.61175  0.978521  7.372911  7.036816
 4  233987.5  83.81001  1.222004  7.869714  7.098269
 5  234973.1  83.10847  1.903162  7.814975  7.173389
 6  236436.3  83.07737  1.901831  7.841123  7.179679
 7  236687.3  82.97310  1.959703  7.865417  7.201783
 8  236912.1  82.97256  1.957337  7.850569  7.219532
 9  237207.9  82.92350  1.963646  7.906088  7.206767
 10  237332.3  82.84055  1.961862  7.932298  7.265287

 Variance Decomposition of DOP:

جدول رقم )10):
 جدول تحليل تفكيك التباين لمتغيرات البحث
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 Period S.E. DGDP DOP DEXP DNBT
 1  16.56263  95.24447  4.755532  0.000000  0.000000
 2  17.22810  88.25937  5.764382  1.311404  4.664847
 3  17.54010  88.25995  5.688113  1.386953  4.664987
 4  18.06906  87.02952  5.408648  3.131088  4.430740
 5  18.25768  85.89755  5.420084  3.573559  5.108804
 6  18.33395  85.87783  5.418449  3.568109  5.135608
 7  18.36617  85.70710  5.431033  3.566383  5.295487
 8  18.39802  85.64896  5.508863  3.564927  5.277253
 9  18.41132  85.64483  5.519106  3.566325  5.269740
 10  18.41409  85.62431  5.529546  3.565385  5.280757

 Variance Decomposition of DEXP:
 Period S.E. DGDP DOP DEXP DNBT

 1  131731.3  17.87881  35.61061  46.51058  0.000000
 2  150750.5  21.61494  38.05208  37.36850  2.964487
 3  165892.4  24.73786  31.71609  39.57211  3.973941
 4  177016.4  33.46543  28.04075  34.76066  3.733165
 5  186488.5  38.19628  25.26660  32.04990  4.487217
 6  189955.1  37.05532  24.48813  33.10807  5.348481
 7  191185.9  36.68224  24.37242  33.00812  5.937217
 8  191517.2  36.55575  24.60968  32.89823  5.936336
 9  191862.6  36.53974  24.67381  32.82714  5.959300
 10  192053.4  36.52328  24.69797  32.82502  5.953728

 Variance Decomposition of DNBT:
 Period S.E. DGDP DOP DEXP DNBT

 1  185472.8  95.76467  2.446325  0.021245  1.767757
 2  190877.5  92.25811  2.740195  0.106332  4.895359
 3  200225.5  91.72326  3.195763  0.529460  4.551515
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ب( تحليل تفكيك تباين متغير الإنفاق الحكومي
يتبيــن مــن نتائــج الجــدول رقــم )10( أنــه فــي المدى 
القصيــر، وعنــد حــدوث الصدمــات فــي أســعار 
النفــط يحــدث تغيــر فــي الإنفــاق الحكومــي بمــا 
نســبته %36.6، %38.1، %31.7 فــي الثاثــة 
تأخــذ هــذه  ثــم  الترتيــب،  الأولــى علــى  أعــوام 
النســبة فــي الانخفــاض التدريجــي حتــى تصــل إلــى 
%24.7 فــي العــام العاشــر. بينمــا حــدوث صدمــات 
ــون مســؤولة عــن نحــو  ــي تك ــاق الحكوم ــي الإنف ف
فــي  التغيــرات  )46.5، %37.4، %39.5( مــن 
ــى،  ــة الأول ــوام الثاث ــي الأع ــي ف ــاق الحكوم الإنف
حــدوث الصدمــات فــي متغيــر صافــي الميــزان 
التجــاري فإنــه يتاشــي تأثيرهــا علــى التغيــرات 
فــي الإنفــاق الحكومــي فــي العــام الأول، بينمــا 
تكــون مســؤولة عــن نحــو %2.96 مــن التغيــرات 
ــزداد  ــي وت ــام الثان ــي الع ــي ف ــاق الحكوم ــي الإنف ف

هــذه النســبة حتــى تصــل إلــى %5.95 فــي المــدى 
ــج مــع  ــل )العــام العاشــر(. وتتفــق هــذه النتائ الطوي

.)Dizaji, 2014( مــا توصــل إليــه دراســة
ــزان  ــي المي ــر صاف ــن متغي ــك تباي ــل تفكي ج( تحلي

التجــاري
تشــير النتائــج الــواردة بالجــدول رقــم )10( فــي 
ــأ  ــي خط ــن ف ــم التباي ــى أن معظ ــر إل ــدى القصي الم
ــزان التجــاري  ــي المي ــر صاف ــؤ الخــاص بمتغي التنب
ــج  ــر النات ــي متغي ــات ف ــدوث صدم ــى ح ــع إل يرج
الأول،  العــام  فــي   96.7%( الإجمالــي  المحلــي 
%92.2 فــي العــام الثانــي، %91.7 فــي العــام 
ــي  ــي التراجــع ف ــبة ف ــذه النس ــم تأخــذ ه ــث(، ث الثال
إلــى  تصــل  حتــى  والطويــل  المتوســط  المدييــن 
ــة  ــي المرتب ــي ف ــر. ويأت ــام العاش ــي الع %87.5 ف
الثانيــة تأثيــر الصدمــات فــي المتغيــر نفســه، والتــي 
تفســر نحــو %1.77 مــن التغيــرات فــي صافــي 

 4  209723.4  89.21381  2.947747  3.441001  4.397445
 5  211423.6  87.79669  3.044362  3.734766  5.424177
 6  212019.8  87.70093  3.180011  3.715206  5.403859
 7  212675.9  87.61580  3.183901  3.701819  5.498485
 8  213053.3  87.50906  3.289363  3.704513  5.497062
 9  213202.4  87.51240  3.286735  3.710794  5.490066
 10  213303.7  87.48872  3.292883  3.707279  5.511119

 Cholesky Ordering: DGDP DOP DEXP DNBT

Eviews المصدر: نتائج برنامج
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ــي  ــم تأخــذ ف ــي العــام الأول، ث ــزان التجــاري ف المي
الزيــادة حتــى تصــل إلــى نحــو %5.51 فــي العــام 
ــي  ــة ف ــدوث صدم ــر ح ــي التأثي ــا ف ــر. ويليه العاش
الإنفــاق الحكومــي، والــذي يفســر نحــو 0.02% 
ــزان التجــاري فــي  ــي المي ــرات فــي صاف مــن التغي
العــام الأول، ثــم يــزداد إلــى نحــو %3.71 فــي 
العــام العاشــر. أمــا عــن تأثيــر الصدمــات فــي 
ــزان  ــي المي ــي صاف ــرات ف ــى التغي ــط عل ســعر النف
التجــاري فإنهــا تمثــل نحــو %2.45 فــي العــام 
ــغ نحــو 3.29%  ــى تبل ــا حت ــزداد تدريجيً الأول، وت

ــر. ــام العاش ــي الع ف
خامسًا: النتائج والتوصيات

- النتائج
ــد  ــي تعتم ــدول الت ــن ال ــة م ــة العربي ــر المملك تعُتب
ــة  ــل الموازن ــي تموي ــة أساســية ف ــط بصف ــى النف عل
العامــة، ممــا يعُرضهــا للآثــار الســلبية لتقلبــات 
أســعار النفــط، وتتمثــل مشــكلة البحــث فــي محاولــة 
الإجابــة علــى التســاؤل التالــي: مــا هــو أثــر وطبيعــة 
الاقتصــاد  علــى  النفــط  أســعار  فــي  الصدمــات 
ــث )1990 -2019(؟  ــرة البح ــال فت ــعودى خ الس
ــات  ــر تقلب ــاس أث ــه يســتهدف البحــث قي ــاءا علي وبن
الأســعار العالميــة للنفــط الخــام )أثــر الصدمــات 
الســعرية( علــى بعــض مؤشــرات الاقتصــاد الكلــي 
ــاق  ــي، الإنف ــي الإجمال ــج المحل ــي النات ــة ف والمتمثل
الحكومــي، صافــي الميــزان التجــاري، وذلــك خال 

.)2019- 1990( الفتــرة 

اســتخدام  علــى  البحــث  منهجيــة  اعتمــدت  وقــد 
أســلوب المتغيــرات الصوريــة، وكذلــك اســتخدام 
نمــوذج منحــدر الاتجــاه الذاتــي )VAR(، ومــن 
ثــم إجــراء اختبــار اســتقرار الساســل الزمنيــة، 
والتكامــل المشــترك، واختبــارات البواقــي، وأيضًــا 
اختبــار الســببية لجرانجــر، وكذلك دوال الاســتجابة، 

ــن. ــك التباي ــل تفكي وتحلي
ــج التــي توصــل إليهــا البحــث  وكان مــن أهــم النتائ

مــا يلــي:
ــر 	  ــى تأثي ــابقة عل ــات الس ــم الدراس ــق معظ  تتف

ــرات  ــى مؤش ــط عل ــعار النف ــي أس ــرات ف التغي
الاقتصــاد الكلــي للــدول بصفــة عامــة، والــدول 
التــي تعتمــد علــى النفــط بصفــة خاصــة. وأهمها 
مؤشــرات الناتــج المحلــي الإجمالــي، والإنفــاق 

ــة، والتضخــم. الحكومــي، والبطال
ــال 	  ــي خ ــي الإجمال ــج المحل ــة النات ــادة قيم زي

 22048 بحوالــي   )2012-  1990( الفتــرة 
ــط  ــعر النف ــى س ــادة ف ــد كل زي ــون ريال عن ملي
بمقــدار دولار للبرميــل، أمــا بالنســبة للفتــرة 
الثانيــة )2013 - 2019(، فتــزداد قيمــة الناتــج 
 5977 بمقــدار  بالمملكــة  الإجمالــي  المحلــي 
مليــون ريال عنــد كل انخفــاض فــى ســعر النفــط 

بمقــدار دولار للبرميــل.
ــرة 	  ــال الفت ــي خ ــاق الحكوم ــة الإنف ــادة قيم زي

)1990 -2012( بحوالــي 12579 مليــون ريال 
عنــد كل زيــادة فــى ســعر النفــط بمقــدار دولار 
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للبرميــل، بينمــا كل انخفــاض فــى ســعر النفــط 
إلــى زيــادة  تــؤدي  للبرميــل،  بمقــدار دولار 
ــدار  ــاق الحكومــي بالمملكــة بمق فــي قيمــة الإنف
الفتــرة  خــال  وذلــك  ريال  مليــون   12313

الثانيــة )2013 - 2019(.
ــزان التجــاري خــال 	  ــي المي ــادة قيمــة صاف زي

الفتــرة )1990 -2012( بحوالــي8601 مليــون 
ــدار  ــط بمق ــعر النف ــى س ــادة ف ــد كل زي ريال عن
دولار للبرميــل، بينمــا كل انخفــاض فــى ســعر 
إلــى  تــؤدي  للبرميــل،  دولار  بمقــدار  النفــط 
زيــادة فــي قيمــة صافــي الميــزان التجــاري 
9525 مليــون ريال وذلــك  بمقــدار  بالمملكــة 

خــال الفتــرة الثانيــة )2013 - 2019(.
 توجــد عاقــة طرديــة بيــن أســعار النفــط وبيــن 	 

خــال  وذلــك  بالمملكــة  العامــة  الإيــرادات 
الفتــرة 1990-2019، كمــا تتأثــر المصروفــات 
العامــة أيضًــأ فــي المملكــة تأثــرًا كثيــرًا بتقلبــات 

أســعار النفــط.
اســتقرت الساســل الزمنيــة لمتغيــرات البحــث 	 

عنــد الفــرق الأول، كمــا تبيــن أن فتــرة الإبطــاء 
الزمنــي المناســبة هــي فتــرة إبطــاء واحــدة.

-أظهــرت نتائــج التكامــل المشــترك أنــه يوجــد 	 
أكثــر مــن عاقــة تكامــل مشــترك بيــن متغيرات 
البحــث، وعددهــا عاقتيــن تكامــل مشــترك 

وذلــك فــي الأجــل الطويــل.
أظهــرت نتائــج إختبــار البواقــي، أن بواقــي 	 

عنــد  طبيعيـًـا  توزيعًــا  تتــوزع  النمــوذج 
 ،0.01( الإحصائيــة  الاحتماليــة  المســتويات 
0.05(، وأيضًــا النمــوذج المقــدر يخلــو مــن 
مشــكلة الارتبــاط المتسلســل للأخطــاء، كمــا 
لا يوجــد ارتبــاط بيــن البواقــي والمتغيــرات 
المســتقلة الداخلــة بالنمــوذج، وذلــك عنــد نفــس 
المســتوىات الاحتماليــة الإحصائيــة الســابقة. 
ــه  ــي أن ــا يعن ــن اســتقرار النمــوذج؛ مم ــا تبي كم
لا يعانــي مــن مشــكلة ارتبــاط الأخطــاء أو عــدم 

ثبــات التبايــن.
ــط 	  ــات ســببية تتجــه مــن ســعر النف توجــد عاق

ــي  ــي الإجمال ــج المحل ــن النات ــى كل م )OP( إل
)GDP( عنــد مســتوى معنويــة 0.1، والإنفــاق 
معنويــة  مســتوى  عنــد   )EXP( الحكومــي 
 )NBT( 0.01، وصافــي الميــزان التجــاري
ــي أن  ــذا يعن ــة 0.05. وه ــتوى معنوي ــد مس عن
هنــاك احتمــال قــدره %90، %99، %95 مــن 
ــرات  ــط تســبق التغي ــي أســعار النف ــرات ف التغي
فــي كل مــن المتغيــرات الســابق الإشــارة إليهــا 

ــي. ــى التوال عل
أســفرت نتائــج تحليــل دوال الاســتجابة عــن 	 

وجــود إســتجابات معنويــة فوريــة مــن قبــل 
ــث  ــوع البح ــي موض ــاد الكل ــرات الاقتص متغي
تجــاه حــدوث صدمــات فــي أســعار النفــط، 
حيــث إن حــدوث صدمــة إيجابيــة أو ســلبية 
ــي  ــج المحل ــي النات ــر ف ــى حــدوث تغي ــؤدي إل ت
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الإجمالــي والإنفــاق الحكومــي وصافــي الميزان 
ــاه. ــس الاتج ــي نف ــاري ف التج

أن 	  التبايــن  تفكيــك  تحليــل  نتائــج  أظهــرت 
الصدمــات فــي أســعار النفــط تســاهم بنســبة 
متوســطة فــي التغيــرات فــي الإنفــاق الحكومي، 
يليهــا الناتــج المحلــي الإجمالــي ثــم صافــي 

التجــاري.  الميــزان 

التوصيات
· ــن الديــن 	 ــل بالمملكــة بي  تنويــع مصــادر التموي

لمواجهــة  الحكوميــة  والاحتياطيــات  العــام 
ــط  ــعار النف ــات أس ــن تقلب ــئة ع ــات الناش التحدي

بالشــكل المناســب.
· ــل 	 ــادر الدخ ــة ومص ــدة الاقتصادي ــع القاع تنوي

ــكل  ــط بش ــى النف ــاد عل ــدم الاعتم ــة وع بالمملك
القطاعــات  دور  تعزيــز  بهــدف  أساســى، 

الأخــرى فــي الاقتصــاد الوطنــي.
· تنويــع الاســتثمارات بالقطاعــات غيــر النفطيــة 	

لتحقيــق المزيــد مــن الاســتقرار الاقتصــادى. 
· العمــل علــى زيــادة مســاهمة قطــاع الصناعــات 	

الإجمالــي  المحلــي  الناتــج  فــي  التحويليــة 
بالمملكــة، أي: تنويــع مصــادر الربحيــة. 

· ــن 	 ــد م ــاز للح ــط والغ ــي النف ــل وزن قطاع تقلي
ــة  ــاملة دون التضحي ــة الش المخاطــر الإقتصادي

ــادي. ــو الاقتص بالنم
· ــن 	 ــاد م ــة الاقتصـ ــة لحماي ــج الطاق ــع مزي تنويـ

صدمــات الطاقــة، ممــا يعــزز بشـــكل أساســـي 
ــل  ــون لتحـ ــة الكرب ــوارد منخفض ــص الم حص

ــاز.  ــط والغ ــاً للنف بدي
· إحــال الطاقــة المتجـــددة محــل النفط فـــي توليد 	

ــادرات  ــادة الص ــمح بزي ــد يسـ ــا ق ــة، مم الطاق
ــج  ــي النات ــط فـ ــدات النف ــاهمة عائ ــادة مسـ وزي

المحلــي الإجمالـــي.

المصادر والمراجع
أولًا/ المصادر والمراجع العربية: 

ــي  ــل الت ــد )2016(. العوام ــالم محم ــاد س ــري، عم ــو مي أب
ــة وآثارهــا  ــط العالمي ــات أســعار النف ــى تقلب ــرت عل أث
الخليجــي  التعــاون  مجلــس  دول  اقتصــادات  علــى 
خــال الفتــرة 2000-2014. )رســالة ماجســتير(، 
ــد  ــوم، معه ــة والعل ــة والثقاف ــة للتربي ــة العربي المنظم
الدراســات  قســم  العربيــة،  والدراســات  البحــوث 

القاهــرة.  الاقتصاديــة،  والبحــوث 
البكــري، جــواد كاظــم عيــد )2017(. أثــر صدمــات أســعار 
ــاد  ــي الاقتص ــة ف ــرات الكلي ــض المؤش ــي بع ــط ف النف
المؤتمــر  وقائــع   ،»2015 1990- للمــدة  العراقــي 
ــة  ــق للتنمي ــاح منطل ــث: الإص ــنوي الثال ــي الس العلم
ــرة.  ــارات معاص ــراق، )7-129(، مس ــاء الع ــادة بن وإع
    كليــة الإدارة والاقتصــاد، البصــرة: الجامعــة الأهليــة، 

ــرة.   ــة البص ــرب، وجامع ــط الع ــة ش كلي
الكبيســي، محمــد صالــح والعبيــدي، إســراء ســعيد )2017(. 
قيــاس وتحليــل تأثيــر الصدمــات الإنفاقيــة علــى بعــض 

المتغيرات
ــدة 2014-1990. ــراق للم ــي الع ــة ف ــة الكلي      الاقتصادي
الاقتصاديــة  للعلــوم  الكويــت  مجلــة  الكويــت: 

.)2(26 والإداريــة، 
ــر  ــن والمرعــي، محمــد )2018(. تأثي ــح، عمــاد الدي المصب
تغيــرات أســعار النفــط فــي الأداء الاقتصــادي فــي 
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ــعودية: ــة الس ــة العربي المملك
     دراســة تطبيقيــة. المعهــد العربــى للتخطيــط، مجلــة 
ــة، 20)2(، 110-79.  ــة والسياســات الإقتصادي التنمي

ــي ــم الإســترجاع ف ت
https://search. :30 ســبتمبر 2022م مــن موقــع     

               emarefa.net/detail/BIM-896459
بــن عيســى، نزهــة )2017(. أثــر الصدمــات النفطيــة علــى 
بعــض متغيــرات الاقتصــاد الكلــي )الإنفــاق الحكومي، 

البطالــة، التضخــم،
     المديونيــة(، دراســة تحليليــة قياســية فــي الجزائــر للفتــرة 
 .( غيرمنشــور  ماجســتير  )رســالة   )215-1970(

ــة ــوم الاقتصادي ــة العل كلي
     والتجاريــة وعلــوم التســيير، جامعــة العربــي بــن مهيــدي، 

الجزائر. 
بــن ســبع، حمــزة )2012(. أثــر صدمــات أســعار النفــط 
علــى بعــض المتغيــرات الاقتصاديــة الكليــة )عــرض 
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